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,» AI'PO ®UHAHC” AJICHUL

MPOCHEKT 3A MbPBUYHO MYBJWYHO MPEIJATAHE HA
AKLUU

PE3IOME

Yacrt III ot [Ipocnekra 3a myOJIMYHO MpeasiaraHe Ha aKIuu

16 137 95%post akium, BUI: 0e3HAJIUIHH, 00UKHOBEHH, IOUMEHHH, CBOOOTHO NMPEeXBBLPJIsieMHU

HUnenrnduxanuonen Homep: BG1100039061
ToBa Pestome mpencraBs HaKpaTKO OCHOBHUTE XapaKTEPUCTHKH M PUCKOBE, CBBP3aHW C IEHHOCTTa Ha
JpyxecTBOTO U MpeajaraHuTe aKkIud, U clie/iBa Jja ce 4eTe Kato BbBeneHne KpM [Ipocnekra. Pesromero crnara
aKIeHT BBPXY OIpelelieHa HWHPOpMalus, KOATO ce ChIbpKa B OCTaHAIUTe 4YacTH Ha IIpocmekra:
Perucrpanuonnus nokymMeHT U J[okyMeHTa 3a NpenjaraHuTe LIEHHW KHMKa. B PesiomeTo Moxke na He ce
ChIbpIKa IisIaTa WHGOpMAIMs, KOSTO € HeoOXoquMa 32 B3eMaHE Ha WHBECTHIIMOHHO perieHue. [Ipenu na
B3EMETE peIleHHE 3a WHBECTHpaHe B akiuure Ha JlpykecTBOTO, BHB Baiml mHTepec € BHUMATEIHO Ja
npoderere menust [Ipocnext, a umenHo Peructpanmonnus nokymeHT u JIOKyMeHTa 3a IpeJIaraHuTe [eHH!
KHIKA, 3aCHO C MPUIOXKEHHUATA KbM TAX, KaKTO M JOKYMEHTHTE, KbM KOUTO TE€ MpEeIpalnar, Korato ca
HaJINIIE TaKWBa. 32 BCEKW MHBECTUTOP, KONTO € MPEesSBII NCK OTHOCHO CHIBPKAHUETO Ha MPOCIIEKTa, MOXKE
Jla Bb3HUKHE 33bJDKCHHE 3a 3aIUialllaHe Ha Pa3HOCKHUTE 3a MPEBOJl Ha MPOCIEKTa Mpu 00pa3yBaHETO Ha
CHJIEOHOTO TTPOU3BOCTRO.

WuBecTupaneTo B MpeiaraHuTe akIiK € CBbP3aHo ¢ onpeeNeHn puckoBe. Bk “PuckoBu daktopu” Ha cTp.
5u cn. ot HacTroammsa nokyMeHT, “PuckoBu dakropu” Ha cTp. 8 ci. oT JlJokyMeHTa 3a mpeiaranuTe HeHHH
KHWXa, KakTo U “PuckoBu pakTopu” Ha cTp. 7 | CII. OT PerucrpanoHHus JOKyMeHT.

Komucusita 3a ¢punanco Haazop e norespauia Ilpocnekra, BriouBan ToBa Pesiome, JlokymMeHT 3a
npeUiaraHuTe MeHHN KHika ¢ pemenne 1572E or 28.11.2007r., m PerucTpanmoHHus TOKYMEHT ¢
peumienue Ne406E ot 07.03.2007r., koeTo He e MpenopbKa 3a MHBeCTHPAaHE B MpelJaraHuTe aKUHH.
Komucusita 3a ¢puHaHCOB HAJA30pP He HOCH OTTOBOPHOCT 32 BEPHOCTTA M MBJIHOTATA HA CHAbPKAIIUTE
ce B IIpocnekra nanum.

Ynenoseme na Cveema na oupexmopume na “ Aepo @unanc” AJCHIL], omeosapsim conudapHo 3a epeoume,
NpUYUHEHU Om HeBepHU, 3a0ayxcoasauyu Ul Henvinu oaunu 6 Pestomemo. Jluyama no un.34, an. 2 om
3akona 3a cuemosoOCmeomo omeosapam COMUOAPHO C JUYAMA NO NPeOXOOHOMO U3peueHue 3a 6peodu,
NPUYUHEHU OM HegepHU, 3a0TYHCOA8aAU UTU HENBIHU OAHHU 8b8 UHAHCO8UmMe omyemu Ha [Ipysicecmeomo,
a pesucmpupanusm oOumop — 3a epeoume, NPULUHEHU OM OOUMUPAHUME OM He20 (DUHAHCOBU OMUemiu.
Jluyama, koumo ca uzeomsunu Pestomemo, SKIOUUMENHO U He208UsL NPeso0d, HOCAM OM208OPHOCTU 3d 8PeduU
Camo aKo cvovpICAUama ce 8 He2o UHGoOpMayus e 3a0.1yxHc0asawa, HesaApHA UIU NPOMUBOPEYU HA Opyeume
yacmu Ha [Ipocnexkma.

29.10.200°%.



1. “AI'PO ®PUHAHC” AACUI]l —OCHOBHA NTH®OPMALUSA
1.1. OBIIA HH®OPMALIUA

“Arpo ®unanc” AJICUIl (“IpyxecTBOTO”) € aKIHOHEPHO JPYKECTBO CBhC CIEIHATHA
WHBECTUIIMOHHA IIeJl 32 CEKIOPUTH3MPAaHEe Ha HEABIKMMH HMMOTH, MO CMHCHIa Ha 3akoHa 3a
Jpy’KecTBaTa ChC CIeNUallHa HHBECTHIMOHHA 1el. [IpykecTBOTO (yHKIMOHMpPA KaTo CBOeoOpa3Ha
KOJICKTUBHA MHBECTHIIMOHHA CXEMa 32 MHBECTHUpPAHE B HEIBM)KUMHU UMOTH. “CeKIOpUTH3aLIusATa Ha
HEeBKUMU HWMOTH  O3HadaBa, 4e JIpy’KeCTBOTO 3aKylyBa HEIBW)KHMH HMOTH C ITapPHYHUTE
CpelcTBa, KOUTO € HAbpaio OT HHBECTUTOPH, Ype3 W3/IaBaHe Ha ICHHH KHIKA [aKiyu, oomuramumn/.

Anpecst Ha ynpasinenue Ha “Arpo @unanc” AJICUL] rp. Codwust, p-u O6opurie, yiu. “/Iynas” Ne5,
BIICAHO B TBHPTOBCKHA perucThp mpe3 mecen ¢espyapu 2006 r. [IpyxecTBoTo MMa ajapec 3a
kopecnionaeHms: rp. Copus 1301,yn. “Cera Codpus” Ne7, er.6.

CepriiacHo 3aKoHa 3a JpyKecTBaTa ChC CIClMaNHa MHBecTUIMOHHA 11en "Arpo ®unanc" AJICUL]
uMa eqHOoCTeneHHa (popma Ha ympasienue. [pykecTBoTo ce ynpasisiBa oT ChBET Ha TUPEKTOPUTE B
CBCTaB!

* JlecucnaBa MBanora Mopnanosa —IIpencenaren Ha cbBeTa HA JUPEKTOPUTE;
* Caga Bacuner CaBoB —3aMecTHUK-TIpEICEAATEN HA ChBETA HA IUPEKTOPUTE;

*  Orusn HopnanoB KaneB — UneH Ha chBeTa Ha TUPEKTOPUTE U U3IIBIHUTEICH
JTUPEKTOD;

JpyXecTBOTO HE € Ha3HAuYaBaJIO MPOKYPHUCTH.
banka neno3urap Ha [[pyxxecTBOTO €:

0 “O6enunena Obirapcka 6anka” AJl, cbe cemanuiie u aapec Ha ynpasienue rp. Codus,
yi. “Cera Codust” Ne5.

NHBeCTHUMOHHU TOCPeIHULM, YIBJIHOMOIIEHH Ja OO0CTyXBaT NyONIMYHOTO YBEIMYEHUE Ha
KanuTana Ha J{pyKXecTBOTO, ca!

* “Tu bu At Uusect” EAJl, cbe cenanuiie u aapec Ha ynpasnenue. rp. Codwus, oOmuHa
O6opue, yi. “Jlynas” Ne 5 u aapec 3a xopecrongenius: rp. Codus 1301,yn. ,,C. Codus” Ne 7,
erT. 6.

* "VYuuKpeaur byn6anx” AJl, rp Codus, mn. “Csera Henens” Ne7

“Tu bu At UnBect” EAJl e ckmroumsno J0roBOp ¢ eMUTEHTa 3a M3roTBsiHE Ha IIpocmekrta 3a
IbPBUYHO MyOJINYHO MpeJylaraHe Ha aKIuH.

IIpaBeH KOHCYJTAHT 1O y4pesiBaHETO Ha J[pyKecTBOTO, HETOBOTO JIMLEH3UPAHE U ITBPBOHAYAIHO
yBeIn4yaBaHe Ha kanurtajia, ¢ Mapycs Pycesa - topuct B “Tu bu At Uasect” EAl. [dpyxecTtBoTO
M3II0JI3Ba yclyruTe Ha aaB. Pocunia MutpeBa — 1opucT Ha 00CITyKBaIOTO ApyxecTBo Ha EmuTenra
— Jpopuner” EOOU.

[Ipu ocpuiecTBsiBaHE HA AeHOCTTA cH JpyKECTBOTO MOJ3Ba yCIyrure Ha ciennute Q0ciykBamu

ApY:KecTBa:

* “Tu bu A Koncynrunr' EOO/, cbc cemamumme u aapec Ha ynpasienue Tp. Codwus,
obmaa O6opumie, yin. “JlyHaB” Neb5, koeTo 1ie OCHIIECTBSABA yNpaBicHHE HA WMOTHUTE, NPAaBHO
o0CITy’)KBaHE M CUETOBOJIHATA OTYETHOCT Ha J[py»KecTBOTO.



*  “IIpodpuner”" EOO/, cbc cemanmime u aapec Ha ynpasineHue rpag Codus, paiion CraTuna,
*.K. Manactupcka Nel6, er.l, am.3, K0eTo IIe OCHIIECTBABA YNPABICHWE HA MMOTUTE, MPAaBHO
o0CITy’)KBaHE M CUETOBOJHATA OTYETHOCT Ha J[py»KecTBOTO.

pr)KeCTBOTO (5] H36pano cinenauTe OueHuTe M Ha HpI/IIlO6I/IBaHI/ITe HCABUXKXHUMHU UMOTH.

* “Bbpaiit Koncynt" OO/, cvc cemanmmie m agpec Ha ynpasinenue rp. Codwus, Oym. “/l.
Hectopos”, 61.119,8x.b

C onpenenenne ot 22.01.2007%. Coduiicku rpaacku cha Ha3HaYM, Ha ocHOBaHWE Wwi. 249,a1. 1 oT
T3 BBB Bp. wi.121 ot MUK, , Areitn takt” OO/l cbc cemanmine U agpec Ha YIpaBJICHUE: TPk
Codus 1000, 6yn. ,JdormykoB” Ne 52, 3a permcTpupaH OIMTOP 3a NpPOBEpKa HAa TOAHMIIHUS
¢mnancoB otuer Ha JlpyxkectBoto 3a 2006 T. [lo pemenne Ha OC Ha aKIMOHEPHUTE CHC CHITUSL
OJIUTOP € CKITIOYEH JIOTOBOP 3a OJUTHPAaHE Ha OTYETUTE Ha npykecTBoTo 3a 2007T. , Areitn Takt”
OO/ e unen na UJIEC - UHCTUTYT Ha JUINIOMUPAHUTE E€KCIIEPT CUETOBOAMTENHU. JJ0 TO3M MOMEHT,
OJIUTOpPA HE € 3aMEHSH.

Hacrosmoro Pestome e musrorBeno ot UII Tu bu A#i Muasect EAJl cerimacHo [loroBop, ckitoueH
Mexny , Arpo @unanc” AJICUILL u UIT Tu bu Aii Masect EAJl Ha 22.10.200%.

OTroBopHu 3a H3roTBsiHeTO Ha Pe3romero ca:
1. Panmna Ileea — Aupextop “Kopnoparusuu ¢unancu” B “Tu bu At UuBect” EA/L.

ITocouenoto I[Oo-rope JMUE C IoJlaraHe Ha MoAlncCa CH Ha IocCJjieAHaTa CTpaHHWla Ha HAaCTOALIUA
AOKYMCHT, CJI€d KaTO € IMOJIOKHWJIO BCHUYKHU pa3yMHU T'PHXKXH Ja CC YBCpPH, Y€ ClIydasT € TaKbB,
ACKJIapupa, 4e I/IH(l)OpMaL[I/IFITa, CbAbprKallla CC B IMIPOCIICKTA, JOKOJIKOTO MYy € U3BECTHO, OTTOBAps Ha
(1)aKTI/ITe 1 HC CbAbpPiKa IMPOITYCK, KOHTO € BCPOATHO J1a 3aCCTHC HEWHUS CMUCBHII.



1.2. CUCTEMATU3UPAHA ®PUHAHCOBA UH®OPMAILUA

[IpencraBenute mo-noay n3bpanu (UHAHCOBH TaHHU 3a J[pyKeCTBOTO c€ OCHOBAaBAaT Ha HETOBUTE
onutupanu ¢puHancoBu oryet kbM 31.12.2006. usrorsenu cbriracio MCC ¥ Ha HEOUTUPAHUTE
(unaHcoBu oT4yeTH Ha Jpyx)ecTBOTO, M3rorBeHu chriacHo MCPO kem 30.09.2006. n 30.09.2007
r. [Tocouenure mo rope oryeru ca npeactaBeHn Ha KOH n b®b-Codus. 3a moede moapoOHOCTH
BIOK. T.8 OT HAaCTOSIIUS JTOKYMEHT.

Jpy>kecTBOTO JeKIapupa, 4e 000POTHHS KAUTAJ € JOCTAThUCH 3a HACTOSIIUTE MY HYKIH.

3a moapobHoCcTH BUXK. T. 3.4IIporHO3HM NaHHU 3a IEHHOCTTa Ha JAPYKecTBOTO 70 kpas Ha 2010r. u
O CTICIIMATHO MPOTHO3UTE 3a JIeHOCTTa Ha JApyxkecTBoTO 3a 20071 2008r. [Ipyx)ecTBOTO MuaHupa
CpeAcTBaTa OT HACTOSIIETO TPETO YBEIMUCHHE Ha KamuTajga Ja ObJaT Ha paslojoKEeHHe 3a
ycBosiBaHe B cpearta Ha M. Snyapu 2008r.

JieBa 30.9.200¢ 31.12.2006 30.9.2Q07
ITpuxoau OT OCHOBHA JIEHHOCT - 262 529 3726 294
[leyana/sary6a ot seiiHoCTTa - 28507 128 780 3162 345
Herna/neuanba 3aryba 3a meprojia Ha eiHa aKIs - 0,04 0,20 0,20
CyMa Ha aKTHBHUTE 939 787 2 245 858 21529 139
B T.4. HAPUYHHU CPEICTBA B OAHKOBH CMETKH B JIEBA 157 445 32 450 6 710 076
HerHu akTuBu 583 112 778 780 20977 874
OCHOBEH KanuTan 650 000 650 000 16 137 954
Bpoit akiuu 650 000 650 000 16 137 954
JIMBUIICHT HA aKIIHs - - -

1.3. KAIIMTAJIM3AIUA U 3AAJIBKHAJTOCT

Tabnuuarta mo-gony MNpeacTaBs KalUTAIM3aLMsITa U 3aTBXKHSUIOCTTa Ha Jpy’)KecTBOTO KbM
31.12.2006". cprnacHo onuTUpaHuTe GUHAHCOBU OTYETH Ha J[pyx)ecTBoTO, n3rorBeHn o MCDO u
kM 30.09.2006G. u 30.09.200%. cprimacHo HeoqUTHPAHUTE (PUHAHCOBH OTYETH HA JpyKeCTBOTO,
mrotBeHn cprimracHo MC®O. [Tocouenure no rope oryetu ca npenctabenn Ha KOH u BOB-Codust.
3a moBeve mogpoOHOCTH BIXK. T.8 OT HACTOSIIUS JOKYMCHT.

pr)KeCTBOTO ACKJIapupa, 4 060pOTHI/IH KarnuTall € JOCTATHYUCH 3da HACTOAIIUTC MY HYXKIH.

JIeBa 30.9.200¢ 31.12.2006 30.9.2Q07
CoOcTBeH Kanurai, B T.4. 583 112 778 780 20977 874
OCHOBEH KarmuTan 650 000 650 000 16 137 954
IIpemun oT KamuTan - - 1548 795
DHHAHCOB pe3ynTar - 66888 128 780 3291125
3aabIKEeHys, B T.4. 356 674 1467 078 551 265
KpaTkocpouHy 3a1bIKEHHUS 356 674 1467 078 551 265
6KJL. 0be3neuen Ovie 300 000 1200 000 -
JIBITOCPOYHU 32/ TbIDKEHHS - - -
6KIL. 0be3neuen Ovie - - -

Jlpy’keCTBOTO HsSMa TapaHTUpaHa, KOCBEHa WIM YCJIOBHA 3aUTBXHSIOCT. 3aJbJDKCHHATA Ha
JPY’KeCcTBOTO B pazmep Ha 551 2651B. ca u31Is1510 HETapaHTUPAHU.

1.4. IPUYUHU 3A U3BBPIHIBAHE HA TYBJIMYHOTO NPEIJIATAHE HA AKLHUU 1
IJIAHUPAHO HM3NOJI3BAHE HA HABPAHUSA KAIIUTAJI

Hactosmoro Tpero yBenwueHne Ha Kamurtaia Ha J(pyKecTBOTO ype3 IMyOJMYHO TpeaiiaraHe Ha
aKIMH Ce M3BBPIIBA B M3IBJIIHEHHE pemenneTo Ha CoBera Ha mupekropure ot 12.10.2007r. Upes



TOBa TPETO YBEJIMUCHUE Ha KamuTana J[pyxkecTBoTo Ienu aa Habepe (HUHAHCOB pecypc 3a
OCBUIECTBSIBAHE HA MPEAMETA CU HA JEUHOCT MO CEKIOPUTU3UPAHE HA HEABUKUMU UMOTH.

OuakBaHaTa HETHA CyMa Ha MPUXOJIUTE OT MyOJINYHOTO NpeJiaraHe npu yciaoBue, 4e Oblie 3arucan
Henus pa3Mep Ha MpejyiaraHata eMHCHUsl akiuu (ClieA mpHchajaHe Ha Pa3XOAUTe IO HErOBOTO
u3BbpIIBaHe) ¢ B pasmep Ha 19 150 005,7Ga. Te3u npuxoau mie ObaT U3MOI3BAHH 32 U3ITBJIHCHUE
Ha MHBECTUIIMOHHATA cTpaTerus Ha J[pykecTBOTO (3aKylyBaHe Ha HEIBM)KUMH MMOTH (3eMs1) C el
TSXHOTO yIpaBJICHHE U MOJyYaBaHe Ha J10x0x). Bk Perucrpanuones 10KyMeHT, “HBECTHIIMOHHH
uenu u orpanndenus . “ Arpo ®@unanc” AJICULl He moxe ma W3BBPIIBA IPYTH THPTrOBCKU CAEIKU
U3BBH IMOKYIIKO-TIpoak0aTta Ha HEIBW)KMMH HMMOTH, HaOMpaHEe Ha CpEICTBA 4Ype3 M3JAaBaHE Ha
LEHHU KHUXXA M CAEIKHUTE, IPSIKO CBBP3aHU C OCHILECTBSBAHETO HA TE3HM JEHHOCTH, OCBEH aKO ca
MO3BOJICHM OT 3aKOHAa 3a JApY>KeCTBaTa ChC CIELUalHAa HHBECTHLHMOHHA Wed. B To3u cMHCHI
NPUXOAUTE OT MyOJUYHOTO TpeajaraHe Ha akIUH e Ce H3MOJ3BaT CaMoO 3a HM3BBPIIBAHE Ha
oOnyaifHaTa ThProBCKa JEHHOCT HA EMUTEHTA.

[Mpuxoaure oT HaOpaHMs KamuTal HsAMa Ja Ce M3MOJN3BaT 3a (PMHAHCHpAHE HA MPHUIOOMBAHHSI Ha
JIpYTd APY>KECTBA.
B cnenpamara Tabauna ca npeAcTaBeHU BIDKAAHUATA Ha J[py’KeCTBOTO 3a HauMHA HAa YCBOSIBAaHE Ha

cpeacTtBaTta OT TPETOTO YBCIMYCHUC HA KallMTaJia (HpH YCJIOBHE, Y€ 6’[),[[6 3amUCaH MbJIHAS 00eM OT
MpCIJIOKCHUTC aK].IHH).

lMporHo3a 3a ycBosiBaHe Ha cpeAcTBaTa OT TPETOTO yBennyeHue Ha Kanutana Ha "Arpo
duHanc" AACUL
Mpupobur| OO6LWoO

CpepnHa| v gekapu | ycBoeHu

Meceun Len LeHa 3a mecel | cpeacTBa
Anyapn.08 NOKynka Ha 3emefericka 3emMs 265 5000 1 325 000
deBpyapn.08 noKynka Ha 3emefericka 3emMs 265 8 000 2120 000
MapT.08 NoKyrnkKa Ha 3emejercka semsa 275 10 000 2 750 000
Anpun.08 NOKynka Ha 3emefericka 3emMs 275 10 000 2 750 000
Man.08 NnoKyrka Ha 3emegericka 3ems 285 14 000 3990 000
HOHK.08 NoKyrnkKa Ha 3emejericka semsa 285 14 000 3990 000
FOnn.08 NnoKyrka Ha 3emegericka 3ems 295 7 000 2 065 000
O6wo 68 000| 18 990 000

B nocouenure HECHU Ca BKIIFOUYCHN BCUYKHU TPpaH3aKIUOHHU pa3xoau I10 HpI/I,I[O6I/IBaH€TO Ha 3€MATA.

Jpy’keCTBOTO IUIAaHMpa CpeACTBaTa OT TPETOTO YBEIMYCHHWE Ha KamnuTajda Jga ObaaT Ha
pasmolio’KeHue 3a YCBOsiBaHe B cpejiara Ha M. Snyapu 2008r.

Jpy>XecTBOTO TUIaHUpa U YeTBHPTO yBEIMUCHHUE HA KalUTaja, CPEJCTBaTa OT KOETO Iie (PMHAHCHPAT
neitHoctta Ha JlpyxectBoro cien cpemara Ha M. HOmm 2008. 3a mompoOnocTm Bk T. 3.4.
»IIpOTHO3HU JTaHHM 3a AEWHOCTTA Ha JIPYKeCTBOTO 10 Kpas Ha 2010r.”

1.5. PUCKOBHU ®AKTOPHU

Hneecmupanemo 6 yenHu KHUdica e C8bP3aHo ¢ pasiuynu puckose. Ilomenyuarnume ungecmumopu
mpa66a HUMAMENHO 04 NPOYEMAam U OCMUCTAM npeocmasenama no-001y UHgopmayus, 3ae0Ho ¢
ungopmayuama 3a puckosume ¢hakmopu, cvovprcawa ce 6 Pecucmpayuonnus Ooxymenm u
Hoxymenma 3a npeonazanume yeHHu KHUdX4CA, Kakmo u ysnama ungopmayus 6 Ilpocnexma, npeou
0a 83emam peuieHue 0a npudodUsm aKyuu, emumupanu om Jpysjcecmseomo.

Wznonzsanute B [Ipocnekra qymu “ouaksa”, “ Bapsa”, “ Bb3HamMepsBa” M IpyTd MoJ0OHU yKa3Bat 3a
U3SIBIICHHSI, KOUTO Ca MPOTHO3HU IO CBOS XapakTep H/WIM Ce OTHACAT 3a OBJCIHIM HECHTYPHHU
CHOMTHSA M YCIIOBHUS, KOMTO MOTaT Ja OKakaT BIHMSHUE BBPXy Obaemmre Ou3HeC W (UHAHCOBU



wiaHoBe Ha JlpyXecTBOTO, Ha pe3ylTaTHTE OT JCHHOCTTa My M Ha (puHAHCOBaTa My TO3WIIHS.
[IpenynpexnaBaMme NOTEHIUAIHUTE HHBECTHTOPH, Y€ TOPEMIOCOUYCHHUTE M3SBJICHUS HE Ca TapaHIHs
3a ObAenIuTe pe3yiTaTd OT NeHHOCTTa Ha J[pyKecTBOTO M camu 1o cede cH ca 0OEKT Ha PUCKOBE H
HecurypHoct. JleiicTBuTenHuTe OBACIIM pe3yiTaTH OT AeWHOCTTa Ha Jlpy)KeCTBOTO Morar Ja ce
pa3nuyaBaT CBUIECTBEHO OT MPOTHO3HUTE PE3yJITaTH M OYaKBaHUS B PE3yJATaT HA MHOXECTBO
(bakTopH, BKIIOYUTENHO IIOCOYCHUTE TO-70ny puckoBu ¢akropu. ([locaenoBarenHoctTa B
NPE/ICTaBIHETO HA PUCKOBHUTE (haKTOPH OTpa3siBa BkAaHeTo Ha ChBeTa Ha JTUPEKTOPUTE OTHOCHO
KOHKPETHAaTa UM 3HAYMMOCT KbM HACTOSILINS MOMEHT 3a JieiHOCTTa Ha J[py»ecTBOTO.)

Hetinoctra Ha “Arpo ®unanc” AJICHUIL] e orpanndeHa B CEKIOPUTU3ALNS HA HEJABMKUMHU UMOTH, B
paMkuTe Ha 3aKOHA 3a JPYyKecTBaTa ChC CIEIUATHAa WHBECTHUIMOHHA 1€ M € KOHTpOJWpaHa OT
Kowmmucusra 3a punancoB Ham30p.

1.5.1PucKoBe P HHBECTHPAHETO B 3eMeIeJCKH 3eMH (CEKTOPHHM PUCKOBE)

WuBectununre Ha JIpyKecTBOTO B HEJABIKMMH HMOTH (3€MEICICKH 3€MH) Ca MOJJIOKCHH Ha
pa3InuHU PUCKOBE, BKIIOYMTEIHO PUCKOBE, TUMMYHHM 3a MHBECTUPAHETO B HEIBUKUMH HMOTH
(3emMezencku 3eMH), KakTo M pUCKOBe, crerupuynn 3a JIpykecTBoTOo. AKO HHBECTHLHHTE Ha
Jlpy’KecTBOTO HE TEHepUpaT JOCTaThYHO IPUXOAM 3a [OKPUBAHE HA HETOBUTE pPa3Xo.H,
BKJIIOUUTENIHO 10 OOCIyKBaHE Ha €BEHTYaJHO B3€TH 3aeMHM, LIe ce Haloxu JlpyxkecTBOTO 1a
YBEIUUN 3aJ0bXKHsUI0CTTa ci. ToBa OM MMano CeprHo3HO HEraTUBHO OTPa)K€HHE BbpPXY pazMmepa Ha
neyanbara Ha J[py’)KecTBOTO M OTTYK — BBPXY pa3Mepa Ha pas3lpelesssHUTEe AUBUACHTH MEXIY
HErOBUTE aKI[MOHEPH, KAaKTO U Ha Ma3apHUTE LIEHU Ha aKIMuTe Ha J[pyxecTBOTO.

HpyXeCcTBOTO MHBECTHpPA U IJIAHHUPA J1a UHBECTUPA CPEACTBATa CU OCHOBHO BBB 3€MEAEIICKA 3EMs.
HpyXecTBOTO MOKE Ja HHBECTHUPA U BBB JPYrH BHUJIOBE HEIBWKMMHU HMOTH, OTTOBapsIid Ha
VM3UCKBaHUSTA HA YcTaBa Ha J[py>KecTBOTO.

[Mpuxoaure, meyandaTa U CTOMHOCTTA HA MpPUTEKaBAaHUTE OT J[py>KeCTBOTO UMOTH MoraT Ja ObaaT
HeOIaronpusTHO 3aCErHAaTH OT MHOXKECTBO (DAKTOPH: KOHIOHKTYpa Ha Ta3apa Ha HEABIKUMH HMOTH
U TO-CTICMAIHO Ha Taszapa Ha 3eMeJeNiCKa 3eMs, CIocoOHOCTUTE Ha J[pyKeCTBOTO Na OCHTYpH
e(EKTHBHO YIpaBJICHHUE; MTOMIPHKKA HA IMOTHUTE; NKOHOMHYECKHUS KIIMMAT B CTpaHaTa U IPyTH.

e JIMKBHU/JEH PUCK

MuBecTunuuTe B HEJABMKUMHM HUMOTH Ca HUCKO JIMKBUJHM. ToBa 03Ha4aBa, 4ye maples NpUTekaBaH
oT [lpyxecTBOTO, HE OM MOTI'BJ Jla ce MpoAaae ObpP30 M C HUCKU Pa3XxoAW Ha CIIPaBe/UIMBA LiEHA.
Bb3MoxkHO e ako JlpyxkecTBOTO ObAe MPUHYIECHO J1a Mpojaae Obp30 MpUTEKaBaH Maples, ToBa Ja
CTaHEe Ha MO-HHMCKa OT Ia3apHaTa IieHa WIM CIIpaBeJUIMBaTa IeHa, KOeTO Ja HaMalM IUIaHupaHaTa
BB3BpALIAEMOCT OT AeHHOCTTa Ha [[pyskecTBOTO.

[MazapsT Ha 3emenencku 3emMu ce GopMHupa B MOMEHTa M CTaBa Bce MO JIMKBHZACH. [lopamu ToBa
PBKOBOJCTBOTO Ha [Ipy>KeCTBOTO cuuTa, 4€ BIMSHUETO Ha TO3M PUCK e Obae cnabo U B CiIydail Ha
HeoOXoauMocT JlpyXecTBOTO LIe € B CHCTOSHHE Ja MOJYy4YH CHpaBeIjvBa LIEHA 3a MapLeH,
NpeIOAKEHH 3a MpoJaxoa.

® Heﬁjmzonpuﬂmlm U3MEHEenUus Ha nasaprume yenu

CerinacHo wmsuckanusata Ha 3JICUILI, nHenmxumute UMOTH, coObcTBeHOCT Ha [IpykecTBOTO, IIie
ObJIaT TMPEOleHSIBAaHU HaW-Mallko BEJHBXK TOAMIIHO OT JMIICH3UpaH oleHuTen. Hamanenue Ha
[IEHUTE Ha 3eMEJIEJICKH 3eMH OU Ce OTPa3nIo OTPHUIIATETHO BHPXY HETHATa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE Ha
HpyxecTtBoTO. BB3MOXHO €, B Cily4aif ue akuuute Ha J[py>KecTBOTO ce ThpryBaT OJU30 /10 HETHATa



CTOWHOCT Ha €JHa aKuus, IeHaTa Ha aKUUUTE JAa CIaJHe W WHBECTUTOPUTE Aa MPETHPILT
KanuTanaosa 3aryoa.

JpyXecTBOTO cunTa, Y€ CTOMHOCTTA Ha 3€MEAEICKUTE 3€MH € BCE OLIE € MTOJLIEHEHA B CPAaBHEHUE C
JIpPYTUTE IbpKAaBH YJIEHKM Ha EBpONEWCKMsA ChIO3 W HAa TO3M €Talm OT PA3BUTHETO Ha Ias3apa,
CTOMHOCTTA Ha 3€MsTa IIe CE MOKaYyBa.

® ,Zlmzu CpOKoeée 3a npu006ueane Ha akmueume

B mnponeca Ha mnpumoOuBaHe Ha akTuBUTe Ha J[py’>KECTBOTO ChHINECTBYBa PUCK OT 3abaBsiHe
CKJIIOYBAHETO HA CHEJKATa B CPABHCHHE C I'bPBOHAYAIHO IUIAHUPAHUTE CPOKOBE WM PA3XOJH.
Heiinoctra Ha [Ipy>KeCTBOTO € CBBbp3aHa M C PHUCKOBE, IMOPOJCHH OT HEBB3MOXKHOCTTA HA
CHOTBETHHUTE MPOaBayuu (HACICIHUIM) HA 3EMEICIICKA UMOTH JIa JOCTUTHAT 70 ¢AMHHO CTAHOBHIIIC,
KOETO J1a JI0Bejie /10 3a0aBsiHe Ha Mpolieca 1Mo MpuaoouBa He 3eMaTa. ToBa OT CBOS CTpaHa MOXE Jia
JIOBeJie 710 TOBHWIIIABaHE IIeHATAa HAa NPUIOOMBAHE, KAKTO M JO MpeKpaTsBaHE Ha MPeIBapUTEIHO
CKITIOYCHH CIIOpa3yMeHHsl C TOTCHIMAIHW apeHaatopu. [lo To3um HaywH Ouxa ce BIOIIMIN
MpeIBApUTEIIHUTE MPOTHO3UW Ha J[pykecTBOTO, 3amaramd akTHBH C TOJLIEHEHa CTOWHOCT U
HaJIIEHEHU BB3MOXKHOCTH 32 T€HEpHUpaHe Ha MPUXOIHU.

3a 1a orpaHUYH TO3H PUCK, [pyKecTBOTO OCHIIECTBSIBA HEMPEKBCHAT KOHTPOJI BHPXY MPOLECUTE HA
npuI00MBaHe Ha 3eMEICICKH 3€MH, C OTJIe]] Clla3BaHE Ha MPEABAPUTEIHO 3aJI0KCHHUTE OIODKETH U
CPOKOBE.

[IponecsT Ha MpUIOOMBaHE HA HEABIKUMH UMOTH, KOUTO OTTOBAPAT HA MHBECTUIIMOHHUTE TSI Ha
JpyXecTBOTO, MOXKE Jla € CBBbp3aH C Iepuoja Ha 3a0aBsHE MEXIy BpeMETO Ha HaOupaHe Ha
KamuTaja ¥ CaMOTO WHBECTHUpPAHE, MOpaad NEHCTBUETO HA pa3IHYHH (PAKTOPH — TEXHOJOTHYCH
Nepuo/] Ha MPHUIOOUBAHE, JTUIICATa TOAXOIAIIA UMOTH, IPYTH HENPEABUIUMH 00CTOSTENCTBA. ToBa
ce 0Tpa3siBa NPSAKO BbPXY JOXOIHOCTTA Ha [[py>KeCTBOTO U HETOBUTE aKIIMOHEPH.

[TpoxbiKUTETHUTE CPOKOBE 3a MPU00MBAaHE HA aKTUBU OMXa JJOBEJH /10 HATPYIBaHE Ha CBOOOJHU
cpenctea B [pyxxectBoto. [Inanupa ce Te na ObAaT MHBECTUPAHU B KPATKOCPOUHH WM O€3CPOYHU
0GaHKOBU JIETIO3UTH, KAaKTO U B IbPXKABHU LIEHHU KHMXKA C KPaThK CPOK /10 MaJiexa, ¢ 1eJl N3BIMYaHe
Ha JIOMBJIHUTENHA JoxoaHocT. OT npyra ctpaHa, “Arpo @unanc” AJICHUL] unBecTrpa u mianupa ja
WHBECTHpPA B AaKTHBH, KOHTO OTIOBapsT B Hail-rojsiMa CTeNeH Ha HMHBECTULUHMOHHWTE LIENU Ha
HpyxectBoTo. He ce mpeaBmkaa WHBECTHpaHE B UMOTH INPH HATHMYUETO HA CBOOOJHHU MapHIHH
CpeICTBa, KOraTo MpeABAPUTEITHUTE aHAINW3 M MPOTHO3M IOKa3BaT JHICA HA JOOpH MEepPCIEKTHBU
WJIA HUCKA JOXOJHOCT.

* Hamanenue na pasnuuiemo Ha penmume

OcHoOBHa 4acT OT TCKYWIUTC NMPUXOJU Ha pr)i(eCTBOTO me uaBaT OT pPEHTaTa, KOATO IIe 6’])[[6
AOTOBOpCHA IpH NPEAOCTAaBAHC HA 3€MATA 3a o6pa60TI<a OT apCHAAaTOpH. Hamanenue Ha INa3apHUTEC
HHBa HAa pCHTUTC OU MOBIHIO OTpHULATCIIHO BbPXY MPUXOAUTC HA pr}KeCTBOTO, CbOTBCTHO BBHPXY
Herosara mevanba u BB3BpAlllaCMOCTTa Ha MHBCCTULUATA HA AKIIUMOHCPUTE. I[py)l(CCTBOTO me CC
CTPpCMHU Ja HaMaJIl pUCKa OT NOTCHIMAJIHO HaMaJICHUC Ha paBHUIIIATa HAa PEHTHUTEC YPE3 CKIHOYBAHC
Ha JOBbJITOCPOYHH OOrOBOpHU 3a OTAABAHC IIOJ ap€HIa U IlI/IBepCI/I(bI/IKaI_II/I}I Ha HWHBCCTHLIMUTC B
pa3jIniHu pEruOHaJIHU o0nacTu Ha CTpaHarta.

* 3aeucumocm na /pyrycecmeomo om apenoamopume Ha 3emMe0eiCKu 3eMu

Enna gact ot npuxoaure Ha JIpyxecTBOTO ce GOPMHUPAT OT MOIYICHUTE apeH IH/HAEMH OT OTAaBaHe
Ha aKTHUBUTE, KOMTO Ca BKJIOYEHH B HEroBUs MHBeCTHLMOHEH mnoptdeitn. Toa ompexpens u
3aBHCUMOCTTa My OT ()UHAHCOBOTO CBCTOSHUE HAa apeHaaropure/HaeMaTesuTe M TSIXHATa



CIOCOOHOCT J1a 3aruialaT pPEeIOBHO MECEYHHTE CH 3aIb/DKEHHs. 3a Ja m30erHe mpeKkajeHaTta
3aBUCUMOCT OT (PMHAHCOBOTO CBHCTOSIHHE Ha CBOWMTE apeHaartopu/Haemarenn JpykecTBOTO
W3BBPIIBA M CMATA Jia WU3BBHPIIBA MOA00P HA CHINUTE, KATO NPEIINOYUTAHH IN¢ ObAAT (UpMHUTE
JIoKa3aiau cBouTe npodecnoHamHu ymeHus B cdepara cu Ha padora.

W3nananeTo B HEIIATE)KOCIOCOOHOCT HA HSKOM OT apeHaaTopuTe/HaeMarenuTe OM MMAlio JBOCH
HETaTHBEH e()eKT BbPXY pe3yJTaTutre Ha J[pykecTBOTO — HAMaJsIBAaHE HAa MPUXOJUTE OT ONEpaTHBHA
JEHOCT, a B CHIOTO BPEME M CMajJ B O0IIaTa 3a€TOCT HA WHBECTUIMOHHUTE MMOTH M TO-HHCKA
BB3BpamaeMoct. OOsBIBAHETO B HECHCTOATEIIHOCT HA HAKOH OT apeHIaTOpUTE WIIM HAeMAaTeIHTE,
KaKTO M IPyTH MEPKH IO 3al[UTa HA MHBECTUIMUTE OWXa TOBEJH 10 M3BHPIIBAHE HA JOMBIHUTEIHA
pa3xoau 3a ApyKEeCTBOTO.

* Hucka 3aemocm na uneecmuyuoHHuUme uMomu u 3abaea npu omoasane noo apenoa

pr)KeCTBOTO HC rapaHTHpa II'bJIHA 3aCTOCT HAa OTAABAHUTC OT HCTO 3€MHU IO apCH/A. Bb3MoxHO €
Jda BB3HUKHAT NEpUOAH, NPE3 KOUTO MOpaard TCXHUUYCCKHU NPHUYMHU WK IAa3apHHU YCJIOBHA Oa HE
6’b,Z[aT IMPUBJICYCHU apCHAATOPH. Jluncara Ha apeHAaTopu 3a NPOABIJDKUTCIICH IIEPUO] OT BPpEMC ou
CC OTpa3unJjIoO MPAKO BbPXY HAMAJIIBAHC HA IJIAHUPAHUTE MIPUXOAN OT ap€HAa OT AaACHHUA UMOT.

C oryen orpaHUYaBaHETO Ha TO3U PHUCK J[pyKeCTBOTO M3BBPINIBA HHBECTUIIUU B 3EMEICIICKH UMOTH
CJIe]T IPEIBAPUTEITHO TIPOYYBAHE U ChOOpA3siBaAHE C TCHACHIIUUTE 3a Pa3BUTHE Ha paiioHa, KaKTo U C
HarjacuTe Ha ObJemmuTe apeHjaTopu. JIpyKecTBOTO Iie MapKeTHpa arpecUBHO CBOOOJHHTE CHU
TUTOIIIH U 1€ C€ CTPEMHU JIa OTJaBa MPUTE)KABAHUTE TUIOIIU JBITOCPOUHO.

® Konkypenuuﬂ 3a ocpanuuenume o0exmu Ha uneecmupamne

C pa3ButneTro Ha OBJATAPCKUS Ma3ap Ha 3eMeeICKa 3eMsl KOHKYPEHUUSITa MEXAY MOTCHUUAIHUTE
KyIlyBauu Ha MMOTH C€ 3acuiiBa. ToBa OM MOTIJIO 1a TOBEAE 0 BPEMEHEH AuCcOanaHC MEXIY ThPCEHE
U OpejJiarase, ¥ J0 MOBMIIABAHE HA LIEHUTE HAa CHILECTBYBAIIUTE UMOTH. JlucOanaHchT mie Obae
BPEMEHEH, 3alll0TO B yCJOBUATA Ha Ma3apHa MKOHOMHUKA B CPEAHOCPOYEH IUIaH MpeAjaraHeTo Iie
HapacHe (mpu cneuudUYHUTE OrpaHMYCHHUsI HAa Ma3apa Ha 3eMEJEJICKM MMOTH), 32 [a MOCPEI[HEe
yBenuueHoTo ThpceHe. EdextpT 3a [lpyxecTBoTo mie ObJe ABYCTpaHEH — OT €/1HA CTpaHa
OyaKBaHaTa JOXOJHOCT OT HOBO3aKyleHHM MMOTHM Il€¢ Hamaiee, HO OT Jpyra — lLieHaTa Ha
HpUTeKaBaHUTE OT J[py)KeCTBOTO MMOTH 1€ CE€ YBEJIMYM M TOBa Ill€ JOBEAE 10 HapacTBaHE Ha
CTOHHOCTTa Ha HETOBHSI MHBECTHIIMOHEH MOPTQEH 1 Ha revandaTa My .

1.5.2PuckoBe, cnennduynu 3a /[py:kecTBOTO

*  Onepamueen puck

OnepaTuBHUAT PUCK CE€ OTHACSA A0 pUCKAa OT 3aryOM WM HEOYaKBaHU Pa3XOld, CBBP3aHU C
JeHOCTTA Ha JIPY>KECTBOTO, MPOOIIEMH B TeKyIHs KOHTpou. Jlokonkoro “Arpo @unanc” AJICHULL
M0 3aKOH HE MO’KE€ Ja M3BBpIIBA JEWHOCTH U3BBH ONpEACNICHHUTE B 3aKOHA 3a JAPY>KECTBaTa ChC
CIelMalHA WHBECTUIIMOHHA II€Jl, OCHOBHUTE OIEPATUBHH PHUCKOBE Ca CBBP3aHH ChC 3aryow,
NpeAN3BUKAHN OT JACHCTBHUATA Ha 0OCTY)KBaIIUTE IPYKECTBA, OaHKATa — JETIO3UTAP U YIIPABUTEITHUS
OpraH Ha JApY>eCTBOTO.

C men na orpannyu Be3MOkHUTE 3aryon “Arpo @unanc” AJICHUL] cximrouBa MMCMEHH JIOTOBOPH C
00CITy>KBaIlK APYy>KeCcTBa U OaHKa-IeTO3UTap, KOUTO SICHO periiaMeHTHpAT MPpaBata, 3aIbIDKCHUSITA U
OTTOBOPHOCTHUTE Ha CTPAHUTE NPHU HapyllaBaHE Ha JOTOBOPHUTE.



“Arpo ®unanc” AJICUIL e uzbpamo “Tu bu Al Koucyntunar’” EOO/] u ,IIpodpuHer” EOO]] 3a
oOciyxBamu apyxectBa. OOciayxBaluTe ApyKecTBa MoAJiexar Ha mpoepku oT Komucusita 3a
¢uHanCcOB Ham30p 1Mo pena Ha wi. 18w win. 190t 3akona 3a Komucusra 3a ¢puHAHCOB HA/I30D.

“Arpo ®unanc” AJICULL e Bwv3nmoxuno Ha “O0enmHeHa bwirapcka banka” AJl na w3mbiaHsIBA
¢yHKIMATA Ha OaHKa-JeTIO3UTap U J1a U3ITBJIHABA YCTAHOBEHHUTE B YCTaBa Ha JPYKECTBOTO U 3aKOHA
nerozutapHu ycrnyru. [IpaBata u 3agpmkenusTa Ha “Obenuaena benrapcka banka” A/l xato O6anka-
JIENIO3UTAp Ca PEerjaMeHTUPaHH B CKIOUeHHS Mexay Hes U “Arpo dunanc” AJCHUL] norosop 3a
JeTIO3UTapHu yCiryrd. ChIIECTBEHUTE YCIIOBHS Ha JOTOBOpA ca MOAPOOHO ONMHMCAHM B paszien 6 oT
Peructparnuonnus npokyment. “O0enuHeHa Obirapcka 6aHka” AJ] oTroBaps Ha M3MCKBaHUSATA Ha
w1.173 ot 3akoHa 3a MyOJIMYHOTO MpeIaraHe Ha ICHHU KHIDKA U C IIeJT 3alliTa Ha UHTEPEeCUTe Ha
WHBECTUTOPHTE, 3aMsiHaTa Ha OaHKaTa-Ieno3nuTap € Bh3MOXKHA caMo cie ogoopenne Ha Komucusira
3a (PMHAHCOB HAJ30P.

OTHOBO, ¢ 1IeN 3alUTa Ha UHBECTUTOPUTE, WICHOBETE HA ChBETA HA JIUPEKTOPUTE HA JAPY>KECTBOTO
OTTOBapAT Ha n3uckBaHuATa Ha WI.8 ot 3[ACHLI.

* Heemuuno u He3aKoHHO nogedeHuUe.

ToBa e pucksT pyKECTBOTO Jja IPETHPIIN BPEAU OPAIH HECTUYHO MTOBECHUE HA JHUIA, C KOUTO TO
Cce HaMHpa B JOTOBOPHU OTHOIIEHWSA. PHCKBT OT HEETHYHO M HE3aKOHHO IOBEJICHUE HAa BBHIIHU
KOHTpareHTH Ha J{py>KecTBOTO ce MMHUMHU3Hpa [IOCPEICTBOM BHUMATEIHUS [IPEIBAPUTEIICH aHAIN3
Ha TE3U IapTHbOPU U Ha TSAXHATa peIyTalusl.

® Hanycmme Ha KJ1Io4o6u ciyscumeu.

ToBa e puckbT neiHocTTa Ha JpyX)ecTBOTO Aa Oble 3acTpalleHa NpU HAIyCKaHE Ha CIY)KUTET OT
KJIIFOYOBO 3HAYCHUE U ChC crennpuIHa KBaau(uKamums, 3a KOroTO € TPYAHO MM HEBB3MOXKHO J1a ce
HaMepH 3aMECTHHUK B pa3yMeH CPOK M IpU pasyMHH ¢uHaHCOBU ycioBus. Ilopanu cnenudukara Ha
cBOATa JeHHOCT, [lpy’KEeCTBOTO MMa CWJIHO OTpaHHMYeH Ha Opoil mepcoHasn, a OCHOBHATa 4yacT OT
orepaTHBHATa JEHHOCT c€ OCBUIECTBSIBA OT BHHUIHM KOHTPAareHTH, C KOETO TO3U PUCK € 10 rojsma
CTENEeH n30JupaH. B pombiaHeHue KbM TOBA, BCSKO (M3MUECKO JIMLE, KOETO MMa PBKOBOJHA WIH
onepatuBHa (QYHKLUS B IeHHOCTTA Ha J[py>KeCTBOTO € 3asBUJIO CBOETO HAMEPEHHUE 3a JIBJITOCPOYHO
aHraxupase ¢ JeiiHocTTa Ha JIpy>KecTBOTO.

1.5.3061u (cMCTeMHH) PHCKOBE

OOmuTe (CUCTEMHH) PHCKOBE Ca PHCKOBE, KOMTO C€ OTHACAT /IO BCUYKH CTOMAHCKU CYOCKTH B
CTpaHaTa M ca pe3ysTaT OT BHHIIHU 32 J[pyKecTBOTO (akTOpH, BPXY KOUTO EMUTEHTHT HE MOXKE Ja
oka3Ba BiMsHUE. OCHOBHUTE METO/M 3a OrpaHWYaBaHE Ha BIMSHHUETO HA TE3U PUCKOBE ca ChOMpaHe
U aHaJIM3MpaHe Ha TeKylaTa MH(pOpMalus U NPOrHO3UpaHe Ha OBJEIIOTO pa3BUTHE MO OTICIIHU U
00111 MoKa3aTeu.

* Pecynayuonen puck

ToBa e puckbpT JpyKecTBOTO Na peaqm3upa 3aryouW mopaad MpoMsHa Ha HOPMAaTHBHATa ypenoda,
Kacaella Jpy’KecTBaTa ChC Clel1alHa MHBECTULIMOHHA 111 MJIM IPYTH CBBbP3aHU C IeHHOCTTa My IO
npua00MBaHe HAa HEBUKUMHU UMOTH 3aKOHM U TOA3aKOHOBH HOPMATHUBHH aKTOBE.

BeposTHocTTa 3a HeOnarompusTHa TpPOMSHA B HOPMAaTHBHATA ypeada ¢ CpPaBHUTEIHO Malika,
JIOKOJTKOTO MOJTOOHU JIPYKECTBA ca HEJEIMMa YacT OT Pa3BUTHTE (PHMHAHCOBM Nazapu. T.e. Ou MOTIIO
Jla C€ OYakKBa, Y€ 1€ C€ THhPCAT 3aKOHOJATEIHH MPOMEHHU, KOUTO Ja MOANOMOTHAT PAa3BUTUETO HA
JIPY>KECTBATa ChC CIEIMATHA HHBECTUITMOHHA TI€JT, OTKOJIKOTO OOPaTHOTO.



* Hebnazonpuamnu npomeHnu 6 0anvynume u Opy2u 3aKOHU.

Ot omnpenensiio 3HaueHUe 3a GUHAHCOBHS pe3ynTaT Ha [[py>KecTBOTO € pa3MepbT Ha JaHbKa BEPXY
neyanbara, KakKTO W €BEHTyaJlHH NPOMEHW B JTaHBYHUS PEKUM, Ha KOWTO TO € cyOekr. Ot
01.01.2004r. ¢ mpomenutre B 3aKOHa 3a KOPIIOPATHBHOTO IIOJIOXOJHO oOOJlaraHe € B CHja
00JIEKYEHHETO [PYXKECTBATa ChC CIEIMaTHA UHBECTULIMOHHA LI Aa HE ce 00Jarar ¢ KOpInopaTuBeH
naHbk. ToBa ce oTpasm OnarompusaTHO Ha TSAXHATa JEHHOCT, OCBOOOXIaBalKM pecypc 3a
WHBECTULMOHHM 1ienn. [IpomsiHaTa Ha 0OJeKUYEHHUs JaHbUYEH PEKUM Ha JPYXKEeCTBaTa ChC CIIEUAIHA
WHBECTUIIMOHHA 11e71 OM MMalia HETaTUBHO OTPayKeHHE.

*  Puck om 3a6a6en uKoHOMuU4eCKU pacmesic.

3a0aBsHETO Ha pacTeka Ha MKOHOMHKATa MOXKE Jia JIOBE/Ie 10 MO-HUCKA TMOKYIMAaTeHa CIIOCOOHOCT
Ha CTOMAHCKUTE CYOEKTH, JIO TIO-HUCKU HUBA HA MOTPEOJICHUE M MHBECTHIIMU, KOETO HEMUHYEMO I1Ie
3acerHe aeriHoctTa Ha “Arpo @unanc” AJICUL], a oTrram u nevanbure my. Cuutame, 4e MoIaraHUTE
OT W3MBJIHUTEIIHATA BIACT YCHIMS 3a TPECTPYKTypHUpaHe HAa HWKOHOMHKATa Ha CTpaHaTta,
MOBUINIABAaHE HA HEHWHATa KOHKYPEHTOCIMOCOOHOCT, KAKTO W TPHUBJIMYAHETO HAa HOBH HHBECTHUIIUU
Ch371aBaT MPEANOCTABKY 32 YCKOPEH MKOHOMHYECKH PacTeK B CPEAHOCPOUCH TUaH. UJIEHCTBOTO Ha
ctpaHata B EBpornelickus ¢bi03 crioco0cTBa 32 HOBU MHBECTHUITUH, BKIIOYUTEITHO U OT U3IOJI3BAHETO
Ha CPEJICTBA OT CTPYKTYPHHU (HOHJIOBE.

* Kpeoumen puck.

B cnencrtBue Ha crabwiHata (uckaiHa MOJUTHKA Ha bbirapus, Hampeabka B MPUBATU3AIMATA H
CTaOWITHUSI MKOHOMHUYECKH PAacTeXk, JbpKaBHATA KPEIUTOCIIOCOOHOCT O€ 3HAYHMTEIHO TOA00peHa
ciien 2004r.

IIpe3 2005r. m 2006 r. nmonoXuTenHaTa TEHACHIHMS B PAa3BUTHETO HAa CTpaHaTa MPOIBIDKH U B
cienctBue Ha ToBa Ha 10 peBpyapu 2005r. Standard & POOrsoTBbpar HHBECTUIIMOHHUS KPEIUTCH
peiituar Ha bwiarapus BBB-, kato mpomenm mepcriekTuBaTa OT CTa0MIHA Ha MoJjoXuTenHa. Ha
27.10.2005r. 3a BTOpU WHT mpe3 Tekymara roauHa Standard & Poorsipepasriena KpeauTHUS
peTHHr Ha cTpaHata Kato ro mnoeumu ot BBB- (monoxurenna nepcrnektuBa) Ha BBB
(monoxxutenna nepcnektuBa). Ha 17 aryct Fitchratings 200%. moBuiim AbITOCPOYHUST PSHTHHT
Ha bovarapus B uyxknaa Bamyta or BBB- cbc crabunmna mepcnektBa Ha BBB cbhc crabumna
nepcreKkTrBa, a B MecTHa Banyra — oT BBB na BBB+. [lpe3 M. tonu T.r. Te3um peitunru Osxa
notBbpacad. Ha 01.03.2006. Moody’s noBumii peiTHHra Ha OOJHTallMHTE W IHITOCPOUHHTE
LICHHU KHIDKAa B 4Yy)KJa BallyTa, Ha ABITOCPOYHUTE OAHKOBM JAEMO3UTH B 4UyXJa BajlyTa M Ha
IBITOCPOYHHUTE IIGHHM KHMXKa B MECTHa BadyTa Ha Baa3 cbc crabuiHa nepcrnekTuBa, a Ha
23.03.2007r. moTBBpM pPEUTHHIa KaTO MPOMEHM MEpCIeKTHBAaTa Ha mosokurenna. Standard &
Poorscemio nmoumu kpeautHus pertunr Ha 26.10.2006r. or BBB- na BBB- B uyxkaectpanna
BaJIyTa.

Hait-BaxxHHAT epexT OoT MomoOpsSBAaHETO HAa KPEAWTHHS PEUTHHT C€ CHhCTOM B IOHIKAaBaHE Ha
PUCKOBUTE NPEMHUM IO 3a€MMTE, KOETO NPHU PaBHU JPYrd YCIOBHSA, BOAM 0 MO-OJIArONPUSTHU
JUXBEHU paBHUIIA. [lopaau Ta3u mpuynHa NOTEHLIMAIHOTO NOBUILIABAHE HA KPEAUTHUS PEUTHUHI Ha
cTpaHaTta OM MMajio OJarompuATHO BIIMSHHE BbpPXY JAeiHocTTa Ha JlpyKecTBOTO, HO-CIELHUATHO
BBbPXY HEroBoro (uHaHcupane. OT apyra cTpaHa, MOHM)KaBaHETO HAa KPEIUTHUS PEUTHUHT Ha
bbirapus Ou MMano oTpULATETHO BIMSHUE BBPXY LieHaTa Ha (UHAHCHpaHETO Ha J[py»KecTBOTO,
OCBEH aKO HETOBMTE 3a€MHU CIIOPa3yMEHUs He ca ¢ GPUKCUPAHU JTUXBH.
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=  BanymeH puck.

BEUIYTHI/ISIT PUCK NpCACTaBJIsIBAa Bb3MOKHOCTTA 3a HCTAaTHBHA IMPOMAHA Ha CbOTHOLICHUETO MCKIY
KypCa Ha JICBA KbM YYXIAWUTC BaJdyTU W BJIWIHUCTO Ha Ta3W IMPOMAHA IO OTHOUICHHUC Ha
BB3Bpalia€MOCTTa OT HHBECTULIMU B CTpaHaTaA.

IIpe3 1997r. B bearapus e BbBe/ieH BAIyTeH OOpJ, MPH KOETO OBJTApCKUAT JIeB € (PUKCHUpaH KbM
eBporo. Cucremara Ha BalyTeH OopA JoBeie A0 cTaOuimu3upaHe Ha Obirapckara HKOHOMHMKA,
HaMaysiBaHe Ha WH(QIAanUsATa, YCTOHYMB pPAcTeX M IOJOXKUTEIHA OIEHKA OT MEKIYyHapOJIHHTE
PEHTHHTOBH areHIMU. BalyTHHAT PUCK OT eAHA CTpaHa € ONM3BK 10 BAJIYTHHS PHCK IpU
JBIKCHHETO Ha IleHaTa Ha eBpO/IIATCKH Jojap, a OT Jpyra CTpaHa, € CKBHBAJCHTCH Ha
HOJIMTHYECKHUS PUCK Ha CTpaHaTa.

IIfo ce oTHaca no BamyTHHTE onepanuu Ha JlpyxkecTBoTo, ympasmsBammure J[pykecTBOTO
BB3HAMEPSBAT Jja U3BBPIIBAT ONEpalliy IIPEANMHO B JIEBA, C MAJIKa YacT B €BPO MPU U3KIFOUNUTEITHU
cinyuaid. [lo To3u HaumH, onepauuute Ha [[pyXecTBOTO HsMa Aa ObJAT M3JIOKECHH Ha 3HAYUTENICH
BaJyTEH PHUCK.

JpyxecTBOTO OM OHMIIO M3T0KEHO HA BATYTEH PHUCK M NPU 00E3IeHKA Ha JIeBa CIIPSMO €BPOTO, KOETO
Ha TO3M €Tall CYATAME, Y€ € MAIIKO BEPOSITHO.

* HUnghnayuonen puck.

PucksT oT yBenuuenue Ha MH(}IAIMATA € CBBP3aH ¢ HAMAISIBAHETO HA peajiHaTa MOKynaTelHa cuja
Ha MKOHOMMYECKHUTE CYOEKTH M €BEeHTyajHaTa oOe3lleHKa Ha aKTHUBUTE, IEHOMUHHPAHU B MECTHA
Banyta. CucremMaTta Ha BaJyTeH OOpJ KOHTPOJIMpA MapUYHOTO Ipe/ylaraHe, HO BBHIIHU (pakTopu
(Hamp. MOBMIIABAHETO HA LICHATA HA METPOJIa) MOTAaT Jia OKaKAaT HATHCK B MIOCOKA HA yBEJIMYCHUE HA
neHoBuTe HUBa. OuyakBa ce MPUCHEIUHABAHETO Ha cTpaHaTa HU KbM EC u cTabmiiHOTO npencTaBsiHe
Ha MKOHOMHMKAaTa HM Jla OKa)KaT HATUCK KbM J0OJIKaBaHE Ha IICHOBUTE PaBHUINA KbM TE3U Ha
ocranaimure crpanu ot EC, T.e. uHdnanuara B crpaHata fa ObAe MO-BUCOKA OT CPEIHMS TEMIl Ha
uHpnanusa B crpanute, wieHkn Ha EC. KbM HacTosAmMsS MOMEHT M KaTo I[UIO, MEXaHM3MBT Ha
BaJIlyTeH OOpJ OCUTYypsiBa rapaHIiy, 4e UH(IauuATa B CTpaHaTa 1€ OCTaHe MO KOHTPOJI U HAMa Ja
UMa HeOJaronpusITHO BIUSHUE BbPXY HKOHOMMKATa Ha CTpaHaTa, U B YaCTHOCT BbPXY JeHHOCTTa Ha
HpyxecTBOTO.

o IHoaumuuecku PUCK.

Ilonutnueckure PUCKOBE Ca CBbpP3aHU C BB3MOXKHOCTTA OT Bb3HUKBAHEC Ha BHTPCIIHOIIOIUTUYCCKHU
CBTPECCHUA U HG6J’I&FOHpI/I$ITHa IMpoMsAaHa B CTOIIAHCKOTO 3aKOHOIATCIICTBO. To3u PUCK € CBBpP3aH C
BB3MOKHOCTTA IMPABUTCJICTBOTO HA €IHA AbpPiKaBa BHC3AITHO /1a CMCHH IOJIUTHKATA CU U B pE3yJITaT
Ha TOBa Cpc€arta, B KOATO pa60T}IT APYXKECTBATa a CC MMPOMCHU HC6J’IaFOl’IpI/I$ITHO, a UHBCCTUTOPUTEC
Ja 1moHecar 3ary6H. KbM MOMeHTa BCUYKH MOJUTHYSCKU CHUIIH B CTpaHaTa Ca NMOCTUT'HAJIM KOHCCHCYC
3a OCHOBHUTC IMOJUTHYCCKH IPUOPUTCTU HaA Peny6nI/H<a B’bJ’IFapI/ISI — AaKTHBHaA pa60Ta (G (S}
MNpUCHECANHABAHEC KbM EBpOHeﬁCKH)I CBhIO3 11O XapMOHU3UPAHEC HAa 3aKOHOAATCJICTBOTO U CIIa3BaHC Ha
IMOCTUTEC OT CTPAHATA AHIA)KUMCHTH.

* Jlpyeu cucmemnu puckoge.

prFI/I PHUCKOBE, MOPOACHHU OT CBCTOBHATA IMOJUTHYCCKAa MW HKOHOMHYCCKAa KOHIOHKTYypQ4, Ca
BB3MOKHATA HECTAOMIIHOCT MM BOCHHHU JIeiCTBUS B peruoHa. bencrBusita u aBaApHUUTEC Ca q)aKTopI/I,
YCIOXHABAIlM BCsJdKa CHUCTCMa 3a YIHPaABJICHHC Ha PUCKOBCTC. ITocneactBusTa ca TPYAHO
NnNpeaABUANMU, HO AOOCTBIBT OO I/IH(l)OpMaLII/ISI U IpWJIaraHeTo Ha CHUCTEMa 3a IPOrHo3upaHe U
JICUCTBUS B CKCTPEMHH CUTyalluU Ca Bb3MOKHU HAYMHU 3a MUHUMHU3UPAHC HAa OTPULIATCITHUA e(l)eKT.
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1.5.4PuckoBe, CBLP3aHU ¢ HHBECTHIIMH B AKIMU OT HACTOAIIATA eMUCHS

WHBecTrpaneTo B LIEHHH KHIKA € CBBP3AaHO C PAa3IUYHU pHCKOBe. [loTeHIMaTHUTE WHBECTHTOPH
TpsOBa BHUMATEIHO Ja MPOYETaT W OCMHCIAT TpeICTaBeHaTa MO-A0Jy WH(pOpMAIys OTHOCHO
puckoBUTE (DaKTOpH, XapaKTEepHU 3a MpeAjaraHuTe akHH, 3a€AHO ¢ MHpOpMaLuATa 3a PUCKOBUTE
(dakTopH, CchbABpXKAIA ce B PerucrpalMoHHUS JOKYMEHT, KakTO W IpiaTa HMHpopMmaunus B
[Ipocnekra, npenu a B3eMatT pelieHue 1a NpUIoOUsT akliui, eMUTHPaHU OT J[pyKecTBOTO.

o ITonusicenue na nazapnama (6opcosama) yena na akyuume na /Ipyszcecmeomo

ITazapHaTa CTOHHOCT Ha BCsSKa €HAa IIEHHa KHUIA CE IPOMEHS B II0COKAa YBEJIWYEHHE WIIU
HaMaJIeHHe, MOHSIKOra MHOro 0bp30 M HempeaBuauMoO. Te3n Bapvalluy, HapHyaHU “KoseOaHMs Ha
LIeHUTe”, MOraTr Ja JOBeAaT 0 TOBa JaJieHa IIeHHa KHUIa Jla CTpyBa B JIaJIeH MOMEHT I0-MallKo,
OTKOJIKOTO B MPEAXOJEH MOMEHT. Ta3u IWHaAMUKa Ha LEHUTE € 0COOEHO XapaKTepHa 3a ma3apa Ha
OOMKHOBEHM aKIIM{, YUUTO OOPCOBH IIEHM MOTAT Ja ObIAT MPEIMET Ha TOJIEMH U PE3KH KoeOaHus B
OTrOBOp Ha MyOJMYHO OmoOBecTeHaTa MH(OpMaIus 3a (UHAHCOBHTE pe3ynaTaTtu Ha JpykecTBOTO,
NPOMEHH B 3aKOHOJATEIICTBOTO WM JAPYTH ChHIIECTBEHH CchOuTHA. BBpXy OopcoBara meHa Ha
akuuTe Ha J[py’)KecTBOTO IIe OKa3BaT BIMSHUE M OOUIMTE TEHACHIIMH Ha TMa3apa Ha ICHHU KHIKA,
KAaKTO M JIOXOJHOCTTA, KOSTO C€ peanu3upa MpHU alTEPHATUBHU WHBECTHUIMM. [aka Hampumep,
€BEHTYaJJHOTO yBEJIWYEHHE Ha TIa3apHATE JIMXBEHH MPOLEHTH MOXE Ja HMa 3a pe3yirar
NOTEHUMAIHUTE KyIIyBauH J1a U3UCKBAT [I0-BUCOK JOXO[ OT aKIMUTE Ha J[pyKeCTBOTO U TOBA J1a UMa
HeOaronpusaTeH eekT BbpXy TAXHATa Na3apHa IieHa.

» Jlukeuoen puck

JIMKBUAHUAT PUCK MPOU3THYA OT JIMIICAaTa Ha aKTHUBHA THPIrOBUS C akuuuTe Ha [IpyxecTBOTO.
ITopanu ToBa, akMoHepuTe Ha J[pyKECTBOTO MOTaT Aa HE YCIEAT Aa MPOJadaT B KEIaHUS MOMEHT
BCUYKM WJIN 4YacT OT aKIMUTE CH, WM J1a ca NPUHYIEHH J1a TH IpoJanaT Ha 3HAYUTEIHO I0-HUCKA
IIEHa, OTKOJIKOTO € TSXHATa CIpaBeABa CTOMHOCT WM MocielHa O0pcoBa LeHa.

*  Ungnayuonen puck

Axuumonepute Ha J[py’kecTBOTO ca MOJIOKEHHM Ha HMHEQIALMOHEH DPUCK, a HUMEHHO PUCK OT
HaMaJICHUWE Ha peajHara CTOWHOCT Ha AaKUWHUTE, BCJEACTBHE IMOBHUILIEHHE HAa OOMIOTO IIEHOBO
paBHHIIE B cTpaHaTa. [Ipe3 mocnemHuTe TOAWHH, B YCIOBHATA Ha BaJXyTeH OOpI M PECTPUKTHBHA
¢uckanHa MONUTHKA, MH(pIamMATa B cTpaHarta O¢ MOAIbp)kaHa HA CPABHUTEIHO HHCKO PaBHHUIIE,
KaTO HAIIUTE OYaKBAaHMS ca HH(IANUATA ]a OCTaHE B TE3W HUBA U MPE3 CICABAIIUTE TOHHH.

* Banymen puck

Axuunre Ha Jlpy’KecTBOTO ca JCHOMMHHUpPAHU B Obarapcku jesa. [lopaau ToBa 3a MHBECTHTOpH,
U3MOJ3BAIM JIpyra BajyTa KaTro pedepeHTHa BallyTa, CBIIECTBYBa pUCK OT IPOMSHA Ha
CHOTHOILIEHUETO Ha OBJIFAPCKUS JIEB CIIPSIMO Ta3U BaJyTa.

bwirapckusT neB € 00Bbp3aH ¢ e€BpoTO B choTHOmeHHe 1 eBpo/1.95583neBa B ycioBusita Ha
BalyTeH Oopa. Ha mpakTuka, BaJyTHHAT PUCK HAa MHBECTHUTOP BBHB BallyTa pasinyHa OT JieBa ce
CBEXIa JI0 TO3M Ha €BPOTO CIPSMO Ta3W BajyTa, JOTOJKOBA JOKOJIKOTO CHCTEMaTa Ha BaJyTHHS
6opna B bearapus e crabuiHa.

* Puck ot pasBoaHsIBaHe HA CTOMHOCTTA HA aKIUATE
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Ceranacuo maparpad 1, T. 8 or Hombaaurennute pasnopenou Ha Hapemba Ne 2 or 17.09.2003
roJliHa 3a MPOCIEKTHTE MPH NyOJMYHO TpejjiaraHe Ha IICHHM KHIDKA W 3a Pa3sKpUBAHETO Ha
uHpOpMAIUS OT MyOJIMYHUTE APYKECTBA U IPYTUTE EMUTCHTH Ha IICHHU KHIKA, ,Pa3BOJHSIBAHE Ha
KanuTajga (Ha CTOMHOCTTA Ha aKIWH) € HaMaJsIBaHETO Ha medanbara Ha OOMKHOBEHA aKIUs M Ha
OanaHcoBaTa i CTOWHOCT B Pe3yJITaT HAa KOHBEPTHPAHE B aKIMM HA WU3/IaJICHH OOJUTAIlMH M BapaHTH
WIW YIIPXHIBaHE HAa U3MIAJICHU OMIIMH, KAKTO U B PE3yJITaT Ha eMUTHpPAaHEe Ha OOMKHOBEHH aKIIMU Ha
IIeHa, IT0-HHUCKa OT OajJaHcoBaTa CTOMHOCT Ha aKIus .

EmucuonHata cTOMHOCT HAa €HA aKkUus OT IpejjaraHata B Hactosmus [IpocnekT emucust € paBHa
Ha 1,20 €nuH jeB U ABaeCeT CTOTMHKM) MPH HOMUHAIIHA CTOMHOCT OT 1 (€11H) JIeB.

banaHcoBara CTOWHOCT Ha LEHHUTE KHIKA KbM IIOCICIHHS HM3TOTBEH MEXKIMHEH CUCTOBOACH
6amanc (kpM 30.09.2007r1.) e 1.30 meBa. Pasnukata Mexay IieHaTa, MO KOATO CE Mpeajiarar
nyOJIMYHO IIEHHUTE KHIDKA U OanaHcoBarta cToiHOCT € paBHa Ha 0.101B., KOETO B MPOIEHTEH 51T €
paBHoO Ha 8,33%.

B ciyuaii, 4e HacTOSIIIOTO TPETO YBENMUYCHHE HA KalUTala Ha JPYKECTBOTO ObJE peaau3upaHo B
mbJIeH 00eM, coOcTBeHus1 kKanuTan Ha EmMutenta me 0bae B pasmep Ha 40 343 418,80ieBa, a 6post
W3JIaJICHd akIy 1me ¢ B pasmep Ha 32 275 90806p. B pesynrtar Ha NpeacTOSAMIOTO yBETUYCHHE
OanancoBata crolHOCT Ha enHa akiws (kpM 30.09.2007.) me 6bae 1,251B., KOETO MPEACTaBIsIBA
pa3Bo/HABaHE Ha KanuTajia B pasmep Ha 3,85%.Crnen o0sBsIBaHE Ha PELICHUETO 3a yBEIMYaBaHEe Ha
KanuTana, akuuuTe Ha Jlpy>kecTBOTO ce ThpryBaT Ha HuBa Mexay 1,23n8B. - 1,35nB. 3a akuus.
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2. UHO®OPMALWUA 3A IPYKECTBOTO
2.1. OCHOBHHU JAHHH

HaumenoBanuero Ha JlpyxectBoTo € “Arpo ®unanc” AJICUIL] (C eKBUBAJCHT HA aHTJIMHUCKU €3UK
“Agro Finance” REIT).pyxectBoTO € yupenaerno B buarapus Ha 30.01.2006., cbe cenanmiie Ip.
Codms, p-u Obopumie u aapec Ha ynpasienue. rp. Codus, yn. “Jlynas”, Ne. 5. Ctpanunara Ha
apyxectBoto B Hutepuer e: http://www.agrofinance.bg. IpyxectBotro muma aapec 3a
kopecrnioneHnus : rp. Codus, yn. ,Ceera Codus” Ne7, er. 6, ten: +359 (2) 935 06 36Gpakc: +359
(2) 935 06 49.

Jpyx)ecTBOTO € BHcaHO B peructbpa Ha Coduiicku rpajcku cbi ¢ penieane Ha Copuiicku rpajcku
cba Ne 1 or 23.02.2006mapt. Ne 101897.,tom 365, crpanuna 50, per. 1, mo ¢pupmeno nemno Ne
2125/200GonuHa.

HpyxectBoTo nMa eanHeH uaeHTudukanuoneH koa: 175038055EmMuTeHTsT ynipaxkHsBa 1edHOCTTa
CH CBIIIACHO OBJITapCKOTO 3aKOHOAATEICTBO.

Jpy>ecTBOTO € y4peneHO 3a CPOK OT CeIeM TOAWHH, CYUTAHO OT JaTara Ha IIbpBOHAYalIHATA MY
pETUCTpaIvs B ThPTOBCKHS PETHCTHD.

Jlpy)xecTBOTO He ¢ TpeoOpa3yBaHO M KOHCOJNMJUPAHO; HAMA JBINCPHH JPYKECTBA, HE ca
OCBHINECTBIBAHU MPEXBBPISHUS WX 3aJI0T HA MPEANPUITHETO; HE € OCHIIECTBIBAHO MpUI00MBaHE
WM pasliopek/IaHe C aKTHBU Ha 3HAYMTEIHA CTOMHOCT, M3BBbH OOWYalHUS X0 Ha JIEWHOCTTA; HE ca
NPaBeHH MPOMEHHM B TpeaMeTa Ha JCWHOCT; HIMa 3aBEJCHM WCKOBM MOJOW 3a OTKpHMBaHE Ha
MIPOU3BOJICTBO 10 HECHCTOSATEITHOCT.

Hsma oTnpaBeHM THProBU MpPEUIOKEHUs] OT TPETH Jula KbM JpyxkecTBoTO Miu 0T J[pykecTBOTO
KBbM JIPyTHU JIpY’KECTBA.

Cnen yupensBanero cu “Arpo ®unanc” AJICUIl e mpumoduno 6 006 mmora, mpeamer Ha
CEKIOpHUTH3AIMA. 32 H3BBPIICHUTE OT JAPYXKECTBOTO WHBecTHUUH BmK. T.3.3.4.Tlpmmobuté oT
JPYKECTBOTO HEJABUKUMHU UMOTH .

“Arpo ®unanc” AJICULL He e n3BBpIIBAIIO HUKAKBU JIPYTH MHBECTHIINH, B T.4. HE € MPUI0OUBAIIO
JSUTOBU yYacTHsl B IPYTH IPYKECTBA.

C pemienne Ne 3 ot 27.09.200%. Coduiicku rpajgcku CbhJ] BIIMCA IBPBOTO YBEJIWYEHHUE HA KalUTAala
Ha [pyxectBoto ot 500 000nB. ma 650 000nB., upe3 uzgaBane Ha 150 O00OnB. 0OMKHOBEHU
0e3HaJIMYHM aKIMH, C IPaBO Ha IJ1ac, ¢ HOMUHAJIHA CTOMHOCT 1 IB. BCsKa.

C pemenne Ne 4 ot 09.05.200%. Codwuiicku rpaZicku ChJ BIIHCA BTOPOTO YBEINICHUE HA KaNUTaa
Ha J[pyxectBoTo oT 650 000mB. Ha 16 137 9541B., upe3 u3aaBane Ha 15 487 9541B. 0OMKHOBEHU
Oe3HaJMYHM aKIWH, C TIPaBO Ha IJIac, ¢ HOMUHAJIHA CTOWHOCT 1 1B. BesKa.

Ha 13.07.2007r. ce mpoBefe peloOBHO TOJUIIHO OOMIO CHOpaHWE Ha akKIUOHEpPUTE Ha ,ATpo
O®unanc” AJICHILI, Ha KOETO ca MPUETH OTYETA Ha ChBETA HA TUPEKTOPUTE, OTUETA 3a IEMHOCTTA Ha
JTUPEKTOpa 3a BPB3KH C MHBECTUTOPHUTE, TOKJIAa Ha CIICHHATN3NPAHOTO OJAUTOPCKO TPEANIPUATHE H
rogumans GuHaHCcOB oT4eT. OCBOOOJICHN Ca OT OTTOBOPHOCT WICHOBETE HA CHhBETA HA JAUPEKTOPUTE
3a neitHocTTa MM mpe3 2006T. 1 e M30paHo CHenUaNIN3UPAHOTO OJUTOPCKO MpPENpHUsITHE , ATelHH
Taxtr” OO/] 3a peructpupan ogutop Ha ApyxkectBoTo 3a 2007r. Ha cpmorTo chOpanue € mpoMeHeH
U ChCTaBa Ha ChBETA HA JWPEKTOPHUTE, KaTO PE3yNiTaT OT MPOBEACHUTE ITyOJUYHHU yBEIHMUCHHS Ha
kanutaia. [[poMeHeH e u YcTaBbT Ha J[py’KeCTBOTO B CHOTBETCTBHE C HACTHIIWINTE U3MEHEHUS HA
3aKOHOBaTa HOpMaTHBHA ypenoa.
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C pemenne Ha CobBera Ha aupektopure oT 26.10.2007r. ¢ m30paHO M CHOTBETHO € CKIIIOYCH
JIOTOBOP C OIIE €IHO OOCITY)KBallo JPYKECTBO, KOETO J1a M3BBPIIBA ACHHOCTTA IO 0OCTY)XKBaHE Ha
HEJIBIKUMUTE HMMOTH, MPAaBHO OOCITYXXBaHE M OCBHIISCTBSIBAHE HAa CUETOBOJHATA OTYETHOCT Ha
JPYKECTBOTO.

2.2. TIPETJIEJ HA JEMHOCTTA

[IpeamersT Ha nmeriHoct Ha “Arpo @unanc” AJCHL] e: WuBecTupane Ha mapuyHH CpEACTBA,
HaOpaHH 4Ype3 M3/laBaHE Ha [ICHHU KHIKA, B HEIBIDKMMU MMOTH(CEKIOPUTH3AIMS HA HEIBIKHMHU
UMOTH) TIOCPEICTBOM TOKYIIKA Ha MPaBO Ha COOCTBEHOCT M JIPYTH BEIIHU MPaBa BbPXY HEIBHKHUMHU
MMOTH, U3BBPILIBAHE HA CTPOECKU U MOJOOPEHHS B TSX, C LEN MPEIOCTABIHETO UM 3a yNpaBJICHUE,
OT/aBaHe MO/ HAeM, JIM3UHT, apeHaa /WK npoaax0daTa uM.

~Arpo @unanc” AJICUL] He mpeanara NpoAyKTH M YCIYTH B CMHCHJA Ha MPEAJIaTaHUTE MPOTyKTH
OT MPOU3BOACTBEHO MPEANPUATUE WIH OT APYXKECTBO B cepaTa Ha yciayrure. OCHOBHUTE eI Ha
JIpY’KECTBOTO ca: MpHUAOOMBAaHE, OKPYIHSABAHE W OTJABaHE IOJ apeHIa Ha MapIeld 3eMejericKa
3eMsl, C 1ieJ1 MOCTUraHe Ha JOXOJ Ype3 HaeM WM Mpojax0a Ha mpuaoOuTuTe UMOTHU. 3a epruoa Ha
CHILECTBYBAaHETO CH, JpyKECTBOTO HE € MPOMEHSUIO MpeAMeTa CH Ha ACHHOCT. 3a MPHUXOIUTE Ha
Jpy>KeCTBOTO BIX T.8 ,dunancoBa nHpopmamus’.

OcHoOBHHUAT Ta3ap, Kacaen] JiedHocTTa Ha JIpyKecTBOTO € ma3apbhT Ha HEABHKUMH HMOTH, U TIO-
crienanHo na3apbsT Ha 3emezaencka 3ems. Cernacao 3/ICUL, ,Arpo @unanc” AJICULl moxe na
CEKIOpUTHU3UPA CaMO HEJBM)KUMU UMOTH HAMUPAIH ce Ha TepuTopusTa Ha PenyOnuka boirapust.

JeiinoctTa Ha [[py’KeCTBOTO HE € TMOBIHSAHA OT U3BBHPEIHU (PAKTOPH, HIMA CE30HEH XapakKTep, HE €
3aBHUCHMA OT MATEHTH, JULEH3H 3a NPOAYKTH U JIp. WK OT HOB IIPOU3BOJACTBEH IPOILIEC.

KonkypenTtocnocoOHocTTa Ha J[pyxecTBOTO ce 00ycaBs OT CIEIHUTE NPEANOCTaBKH:

*  VYupeneHO € OT €IHM OT HaW-TOJIEMHUTE KOMIAHWU OT rpymara Ha ,Tu bu Ai" B
Bwarapust, KonTo ca OCHOBHM HETOBH aKIIHOHEPU U KbM HACTOSIIINS MOMCHT;

* Usrpagena e sicHa mpoueaypa no npuaoOvBaHe HAa HEABW)KMMHUTE HMOTH, 4pe3
IMUpPOKa MpeKa OT areHTH Ha J[pykecTBoTO;

® OCI/IpreHa € IMOCTOSAAHHA JIMKBUIAHOCT, CIlOMaraiia 3a MPOBCKIAHCTO Ha I'bBKaBa
IIOJIMTHKA IIO OTHOIICHHEC HpI/I,I[OGI/IBaHI/ITe HNMOTH,

e JlpyxecTBaTa ChC CIECIMATHA WHBECTUIIMOHHA IIe] ¢a OCBOOOJICHU OT KOPIIOPATUBEH
aHBK.

2.3. HTHBECTULHUOHHMU LOEJA U OTPAHUYEHUSA

2.3.1IHBeCTHIIHOHHH I1€JIH

OcHOBHaTa MHBECTHULMOHHA Lied Ha JIpy>KeCTBOTO € HapacTBaHE CTOWHOCTTA HAa WHBECTULUHUTE U
MOJTy4aBaHe Ha TEKYII JOXOJ NMPH KOHTPOJIMpPAHE HA PHUCKA, BKIFOYUTEIHO U Ype3 TUBEpCUPHUKAIINS
Ha mopTdeiiyia OT HeIBWKUMU UMOTH. B pasrbpHaAT BHJ, HHBECTUIIMOHHHUTE IIeTH Ha J[py>KecTBOTO
ca.

. 3ama3BaHe W HapacTBaHe Ta3apHaTa I[IeHA Ha aKuuTe, H3AaJeHU OT
JpyxecTBOTO, dpe3 peanu3upaHe Ha CTaOWIEH JOXO0A Tpu OaJaHCHPAHO
pasnpezenieHne Ha PHUCKa,
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. OCHTYpsIBaHE Ha TEKYII J0XOJ Ha aKIMOHEpUTe mMoJ ¢opmara Ha MapUICH
JTUBUJICHT,

. peanuzanus Ha meyanda OT phCTa B CTOMHOCTTA Ha HEBUKUMHUTE UMOTH, TIPU
TAXHATa MPOJaxoa;

b OCUTYpABAaHE Ha JIMKBUIHOCT Ha HWHBECTUIUATA Ha aKOUOHCPUTEC UYpPE3
IpUeMaHC Ha aKINMUTC Ha APYKCCTBOTO 3a TbpPIrOBUA HA PEryJIMpaH I1a3ap.

JIpy»KeCTBOTO CEKIOPUTH3UpPA HEABMXKUMH UMOTH (mo3emsieHn uMotH). C ornen GuHaHCHpaHe Ha
CBOUTEC WHBECTUIMH, [IpyKeCTBOTO Moke Mo penicHne Ha ChbBeTa Ha JUPEKTOPUTE MOXKE JIa
yBEJIMUaBa CBOs KalUTaJ 4pe3 €MUTHUPAHE Ha HOBH aKIMHU JIO TOCTUTAHE HAa OTYETHA CTOWHOCT Ha
ocHoBHud Kanurtan ot 100Munnona aeBa.

JpyXecTBOTO Bb3HAMEpsiBa J1a MOAIbpKa OAJaHCUPAaH M Ka4yeCTBEH MOPT(HEII OT UMOTH. Y CTaBbT
Ha J[py>KecTBOTO JOIMycKa TO Ja MPUI0OMBA HEABIKMMH MMOTH (AKTHUBM 32 CEKIOPUTH3ALUS) C
NPUXOAUTE OT JIUXBH, C JOI'BJIHUTEIHO HAOpaHW MAPUUYHHU CPEACTBA MOCPEICTBOM E€MUTHpaHE Ha
[ICHHU KHIDKA, KAKTO ¥ ¢ 0AaHKOBH KPEIUTH, TP CTIa3BaHE HAa M3UCKBAHMATA HA 3aKOHA.

2.3.23ucKkBaHisg U OrPAHHYEHHS KbM AKTHBHTE — IPEJIMET HA CEKIOPUTU3 AL

CerioacHo cBosi YcraB, JIpyKecTBOTO MOXE Ja WHBECTHpPAa B IMPAaBO HAa COOCTBEHOCT W JIPyTd
(orpaHMYeHHU) BEIIHU TpaBa caMO BbPXY HEJABMKUMH HMMOTH, HAXOJSIIM CE HA TEPUTOPUAITA HA
Peny6muka bwarapus.

JIpy’KecTBOTO MOXe Ja NpHI0OMBA BEI[HM MpaBa BBbPXY: MO3EMIICHH UMOTHU (3eMs), ONpeleicHH
CIIOpEJ OCHOBHOTO UM U KOHKPETHO IpeHa3HAYEeHUE, ChIVIACHO YCTPOHUCTBEHUTE CXEMU U IUIAHOBE
U TIOIPOOHMUS YCTPOIMCTBEH IIIaH, KaKTO CIIe/BA:

1. mo3emieHH MMOTH B 3CEMCACJICKH TCPUTOPUU — 06pa6OTBa€MI/I 3C€MHU (HPIBH, OBOIIHH H
3CJICHYYKOBHU I'PaIUHH, J1034, JIMBAAU U ,I[pyFI/I) u H606pa6OTBaeMI/I 3C€MHU,

2. TO3eMJIEHH WMOTH B TOPCKH TEPUTOPUN —TI'OPU U TOPCKU 3€EMU

3. mo3emieHH HUMOTH B YypOaHHM3UpAaHH TEPUTOpUH (HACENCHHM MecTa M CeNHIIHH
o0pa3yBaHus1), TpeIHA3HAYCHH 3a OKIWIMIIHH, OOIIECTBEHOOOCTYKBAIH, MPOU3BOACTBEHH,
CKJIaJIOBU, KYPOPTHH, BUJIHHU, CIIOPTHH U pa3BieKaTeIHU QyHKLUY,

JIpy’»KeCTBOTO MOXKe Jia MPHI00KMBa MPaBO Ha COOCTBEHOCT U APYrd (OrpaHUYEHH) BEIIHH MpaBa U
BBPXY HOBOM3IPAXXIAaHU W 3aBBPILIECHU CTPaaAM — >KWIMILHU, UHIYCTPUAIHH, CTOMAHCKH, KaKTO U
YacTH OT TAKUBa CrPajIu.

CeriacHo 3akoHa U YcTaBa Ha J[py»KecTBOTO, TO HE MOKE J1a MPUA0ONBA HEABIKUMH UMOTH, KOUTO
ca 00eKT Ha MpaBeH CIIoP.

ITpu n3b6opa Ha MMOTH 3a CeKOpUTH3UpaHEe [IpyKeCTBOTO ce€ PBKOBOAM M IIE C€ PHKOBOIU OT
npuetute oT CbBeTa Ha JTUPEKTOPUTE KOHKPETHU KPUTEPUU B PAMKHUTE Ha OOIIUTE M3UCKBAHUA U
OrpaHHYCHHS, YCTAHOBEHH B 3aKOHa U YcraBa (Bxk. “Kpurtepuu 3a u300p Ha HEIBIKMMH UMOTH).

HHBecTUIIMOHHATA TIOJTUTHKA Ha J[py»KeCTBOTO MPEABIKIA TO Ja HHBECTUPA BPEMEHHO CBOOOHHTE
CH CpEJICTBA IO BCUYKH MO3BOJICHU OT 3aKOHA HAYMHH, KOUTO KbM HACTOSIIHS MOMEHT BKJIIOUBAT:

. [NEeHHN KHWXa, W3JaJIeHd WIM TapaHTUpaHW OT ObJIrapckara JIbpaBa M
0aHKOBH JICTIO3UTH — O€3 OTpaHrUYCHUS;

® HUIIOTCYHH O6J'II/IF3.]_II/II/I, U3JaICHU 1O pe€laa U IpU YCJIOBUATA Ha 3akoHa 3a
HUIIOTCYHUTC 06J'II/IFaI_II/II/I — 10 10mna cTO OT aKTUBHTE Ha APYKECTBOTO.
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VYcrarbT Ha J[pyxecTBOTO MO3BONsIBA TO Ja WHBecTHpa W 70 10% oT xamuTana cu B €IHO WU
noBeue oOcCHyKBamy JpyxecTtBa. [lociemnoro mie Obie HampaBeHo, korato CbBBETHT Ha
JUpeKkTopuTe Ha J[py»KECTBOTO TpEleHHW, ue MoJo0HAa WHBECTHIMSA € B Hal-moOBp WMHTEpeC Ha
HETOBUTE aKLIMOHEPH.

CeoriacHo cBos YcraB, [[pyKecTBOTO MOXe /1a IPUI00MBa HOBU aKTHBH.

2.3.3KpuTepuu 3a H300p HA HEABHKMMH HMOTH

Jpy>ecTBOTO HMHBECTHpa CpPEICTBaTa CH OCHOBHO B 3E€MEIEJICKH 3eMHU. 3a IuBepcHUKAIMSI Ha
noprdeiina OT HEABIKUMH HMOTH JpyKeCTBOTO MOXKE 1a NpHIoOMBa M IMO3EMJICHH HMOTH B
ypOaHM3UpaHW  TEPUTOPWH,  TpEJHA3HAYCHW 33  OKWIHIIHH,  OOIIECTBEHOOOCIY)KBAIllH,
NPOM3BOJICTBEHH, CKJIAI0BH, KYPOPTHH, BUJIHH, CIIOPTHU U pa3BieKarenHu GpyHKud. J[pyxecTBOTO
MOXE Ja MpUAoOMBa MpaBO HAa COOCTBEHOCT M JApPYrH (OrpaHMYCHH) BEIIHH TpaBa U BBPXY
HOBOMBTPAXKIAHHU U 3aBBPILEHU CTPaay — KWIUIIHM, UHIYCTPUAIHH, CTONAHCKU, KAKTO U YaCTU OT
TaKuBa Crpaju.

[Tpu u360p Ha 3emenencku 3eMu, ChBETHT HA TUPEKTOPUTE HA J[pY»KECTBOTO 1€ C€ PHKOBOJIU OT
0o0ImuTe W3UCKBAaHUS W OTPAHWYCHUs, YCTAHOBEHM B 3aKOHA W YCTaBa, KaKTO W OT CIETHUTE
KOHKPETHH U OCHOBHU KPUTCPHUU:

v Ilena Ha npuI0OUBaHE;
v' Teorpadcko pasooKeHHE,;

v O6paboTBaeMOCT Ha 3eMeJIEIICKATA 3eMS;

* Ilena na npudoobueane
ToBa e ompepensiiy KpUTEPHUH, OT KOWTO ce pbBKOBOAM JlpyKecTBOTO mHpu mNpuaoOHBaHE Ha
3eMeeNCKa 3eMsl.
Ilenata Ha npunoOuBaHe TpsiOBa Aa ObJe B paMKUTE Ha MpeodiajaBallluTe Ma3apHU LEHH 3a Tas3u

KaTeropus 3¢MCACIICKa 3€MA B paﬁOHa, KBACTO C€ HaMHpa Mapueja 1iu ro-HuckKa.

» Teozpagpcku paznonosicenue

He chiuecTByBaT nmpeaBapuTeHH OTPaHUYEHUs] OTHOCHO reorpa)CKoTO pas3MoioKeHHe B CTpaHarta,
KBJAETO Il ObJaT NpUA0OMBaHHU 3€MEEICKH 3eMH. 3aKylyBaT C€ 3€MH B T€3U PETMOHH, B KOUTO
noyBaTa MMa KauecTBa, MOAXO/AIIN 3a 3eMejiesicka o0paboTtka. Cien kato [pykecTBOTO akymysiupa
noptdein ot 3emenencka 3ems, JpyKecTBOTO Ie Ompeaeny MPUOPUTETHH 3eMITUINA, B KOUTO e
CHhCPEIOTOUH IEHHOCTTa CH, TI0 3aKyITyBaHe, KOMacUpaHe U apeH/I0BaHe.

* Obpabomeaemocm Ha 3emedencKkama 3ems

HpyxecTBOTO ce cTpemMu Ja 3aKyIyBa 3eMeJISIICKHA 3eMH, KOUTO ce 00paboTBar.

Ocsen TFOPHUTC TpPpU OCHOBHHU KPUTCPUH, OT 3HAYCHHUC IIpU 1/1360pa Ha 3C€MCICJICKa 3€MA 3a
3aKyIyBaHE Ca U

* Hanuuune Ha apeHIaTOPH WIH KOOTIEPAIiH, 00pabOoTBAIH 3eMsITa B ChOTBETHOTO 3EMIIHIIIC;
* Hanuuue Ha 1OTOBOPH 32 HAEMU U apeHAA;

* BB3MOXHOCTM 3a OKpYIIHSBAaHE Ha IPUTEKABAaHUTE 3eMelelcku 3emu. Ilapuenure ¢ mo-
rojsiMa IUIONI TpeyIaraT BB3MOXKHOCTH 3a Mo-e(eKTUBHA 00paboTKa Ha 3eMsTa U ce
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npeanovYuTaT OT ap€HAaTOPUTE, HO UMAT IO-BUCOKaA CTOMHOCT Ha HpI/I,Z[O6I/IBaHe OTKOJIKOTO
Cp€aHata mnmasapHa €Ha 3a CbOTBCTHHA PETHOH.

® HpI/IOpHTeTHO CC 3aKynyBar Mnapucjiu ¢ IUIOUl Haa 10 JKa, HO HC CC€ MH3KJIIOYBA H
BB3MOXXHOCTTA aa 6’b,IlEIT 3aKYIICHHU Mapueiiu rnojg 10 JKa.

* KynyBar ce mnpuopuTeTHO mapuend OT NIbpBa A0 METa KaTeropus, HO C€ JOIycKa
3aKyIyBaHETO Ha MAPLENH U C I0-HUCKA KaTeropusl.

* JlenuBenanusaTa Ha MapLENTE J1a HE € TMO-ToJsiMa OT HOpMallHAaTa, MO3BOJIsBAIIA HEfHATa
o0paboTka 1 3eMeIercKara 3emMsl, oJijiekalia Ha 3aKyyBaHe, Ja e ¢ ,IpaBuiHa Gopma’.

® HOJ'H/IBHOCT, OTCTOAHUC OT NOBT H TOJAMO TBPKUILC, HAIUIHUCTO Ha AJOMNBIHUTCIHU
OTpaHMYCHHA 3a IIOJI3BAHEC Ha HMOTA. CJICKTPOHPOBOZ, BOAOIPOBOA, TIa30IIPOBOJI,
BOJIOJIaiiHA 30HA U Aap.

2.3.41puxooutu ot Jpy:KecTBOTO HEABMKUMH HMOTH

Ksm 30.09.2007r. [IpyskectBoto € mpumaodmno 6 006 6p. HeABMKMMH UMOTa (3eMeIeicKa 3eMs),
npeaMeT Ha CeKIopuTH3aius, ¢ obma miom 46 594,78ika.

2.3.4.1Bu0 na nedsudicumume umomuy U 05l Ha 6CeKU 8UO Om 000 CeKIOPUMUIUDAHUME UMOMU

Ob6wo npuoodbumu om Jpyscecmeomo umomu kom 30.09.2002. no sudoge umomu

O6ma rrom | % ot obutwst 06em
Bu Ha nmoTa B JICKapu 3aKyIICHa 3eMs
ITo3emieH UIMOTH B TOPCKH TEPUTOPUU 141,393 0,30%
[To3eMiIeHr UMOTH B 3eMeJIEeICKa TEPUTOPHUS 46 453,4% 99,70%
IozemiieHr IMOTH B ypOaHU3MpaHA TEPUTOPHUS 0,00 0,00%
O06mo 46 594,78 100,00%0

Hozenenu umomu 6 zemedencku mepumopuu kom 30.09.2002.

% ot o0mmus obem
3aKyIleHa 3eMs OT
BHUJIA - 3eMeIeTICKa
Kareropus | O6mia momy 3eMs
I 4,19 0,01%
11 17441, 3,75%
111 16 900,4! 36,38%
I\Y% 13 768,3 29,64Y%
\ 8 384,4. 18,05%
VI 3 700,9 7,97%
VII 1 030, 7! 2,22%
VIII 342,2: 0,74%
IX 409,5: 0,88
X 168,3¢ 0,36
Oo6mo 46 453,4% 100,00%0
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2.3.4.2Mecmonaxoorcoenue Ha umomume U Ol CROPE0 MEeCMOHAXOHCOCHUEmMO UM om 00uo
CEeKIOPUMUUPAHUmMe UMOmu

Kvu 30.09.200%.

O6iia ot B | % ot o0mius 0doem
Obnact JIeKapu 3aKyIIeHA 3eMs

Byprac 1 702,34 3,65%0
Bapna 284,7¢ 0,61%
Bemuko TspHOBO 3 463,5. 7,43%
Buguu 2 720,5! 5,84%
Bpaia 8 648,6° 18,569
T'abpoBo 23,01 0,05%
Jobpuu 154 ,4: 0,33%
JloBeu 962,0: 2,06%
MoHTaHa 9 655,7. 20,72%
IMazapmxuk 68,0¢ 0,15%
[IneBen 7 010,2: 15,05¥%
Pasrpag 1112,0: 2,39%
Pyce 2 853,2 6,12%
Cuucrpa 227 ,5¢ 0,49%
CnuBeH 3,6¢ 0,01%
Codus 20,8( 0,04%
Crapa 3aropa 1 200,2. 2,58%
Toprosuiie 1751,9: 3,76%
XacKkoBO 360,5¢ 0,77%
Mlymen 3740,0 8,03%
Smoon 631,3( 1,35%
0610 46 594,78 100,00%6

2.3.4.3. Onucanue na _neosuxcumume umomu, HM3evbpulenu cmpoeicu, pemonmu_u_noooopenus Ha
Heldsudicumume _umomu, Omoadenu 3a_noazeamne _cpeuly 3aniauiane HeOSUNCUMU UMOmMU U _0ead
UMOM_00WO _CEKIOPUMUSUPAHUME HEeOSUICUMU _UMOMU, 3acmpaxo8ameiiomo OpYyicecmeo Uy
opyorcecmea, Npu_KOUMO CA_30ACMPAX08AHU _HEOSUNCUMUME UMOMU, KAKMO U _CbUCCIEEHUME
YCIL06USL HA 3ACMPAX08AMETHUNE 002080DUL,

[punoburute ot “Arpo @unanc” AJCHUL] HeaBMXUMHU UMOTH NPEACTABIABAT MAPIEIN 3eMeAeIICKa
3emsl.

CJ'IG,I[ HpI/I,I[O6I/IBaHeTO Ha MMOTHUTEC HEC Ca INpPaBCHU HO,Z[O6pCHI/I5{ N JOIIBbJIHUTCIIHN HMHBCCTHIIMHU H
Pa3xoJiu 3a BbBCIKIAHEC HA aKTUBUTE B CKCILJIOATallH.

Omoadenu u neomoaodenu nood apenoa, neogusxcumu umomu xom 30.09.200%2.

0061 6poit % ot oOmIHs 00em
Bug umor MMOTH Jexapu npua00uTa 3eMs
Heotnanenu o apenia UMOTH 5 944 ,0( 46 062,96 98,84%
OtnageHn moJ apeH1a UMOTH 62,0( 531,99 1,14%
0610 6 006,0( 46 594,18 100,0Q0%
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3emMezenckara 3eMsi HE IMOJUICKH Ha 3acTpaxoBaHe. ThH KaTo IUIaHOBETE HA JAPYKECTBOTO ca Ja
OT/aBa I0JT apeH/1a MaKCHMaHO KOJMYECTBO OT MPUTEKaBaHaTa OT HETO 3eMeesICKa 3eMsl, TpIrKaTa
3a 3aCTpaxoBaHE Ha 3eMeelICKaTa MPOAYKIHs, J0OUBaHa OT 3eMTa, IIe € Ha apeHIATOPHUTE.

2.3.4.40yenka na nedsudicuMume UMomu

JlaHHHTE 32 OIIEHKUTE Ha HEJBIKMMHUTE MMOTH KbM JaTaTa Ha 3aKylyBaHE U JaraTa Ha M3TOTBSHE
Ha ¢uHancoBuTe oTuetd kbM 31.12.2006r. m 30.09.2007r. mpeacraBnsiBat llpunoxenwue,
HepasJiesHa 4acT ot Hactosmus [Ipocrnext.

B wm3nmbanenne Ha wi.20 or 3akoHa 3a Jpy)KecTBaTa ChC CIEIMaj]HA WHBECTHIMOHHA IIEJ,
JpykecTBOTO € U3BBPIIUIO OlleHKa Ha puaoouTute umotu kM 30.09.2007%..

B cienBamara Tabnuiia € npeacraBeHa HHGOPMAIIUS 32 CyMaTa Ha OIICHKUTE MPH PUI00UBAHETO HA
UMOTHTE W TIPEOLICHKUTE Ha HEABWKMMUTE HMOTH ChC ChOTBETHaTa CyMa OT MEXKIUHHUS
HeoauTUpaH oT4eT Ha Apyx)ecTBoTo KbM 30.09.2007%. (rogumien cyetoBoaen oryet koM 31.12.2007

r.)

OueHka npu | OueHka B kpas

Mepuoa Bpoit umotun| npugobrearHe| Ha nepuoga
31.12.2006 . 1630 1962 048 2 087 296
30.09.2007 r. 6 006 10502552 13 968 328

Craructruecka nHMGOpMaIUs 3a MOA00HN HEJIBIKUMH UMOTH € TipejcTaBeHa B T.4.4.2. Jlazap Ha
3emezerckaTa 3ems B benrapus”.

2.3.4.5Ungopmayusa 3a npodaxcba uiu nokynkda Ha HO6 aKmue Ha cmouHocm, Hadsuwasauia 5 na
CIMO _CMOUHOCMMA _HA_CeKIOUMU3apeHume aKmueu, u3gvbpuena cied oamama Ha nyOnukyeamne Ha
200UHUSL omyem

Cnen narata Ha TOCHCTHMS TOJHMIICH OTYeT W mocieanus MexauHer ortuer (30.09.2007r.)
HpyxecTBOTO HE € TPUI0ONBAIO HOB aKTUB HAa CTOWHOCT, Ha/JIBUIIABAINA S HA CTO CTOMHOCTTA HA
CEKIOUTH3aPCHNUTE aKTHBH.

2.3.4.6Ungopmayus 3a omuocumenen 051 _HA_HeNAAMEHUMe HACMU, TUSUHS08U U apeHOHU 8HOCKA,
om_o0wama_cmouHoCm _HA_83eMAHUAMA, NPOUSMUYAWU OM_8CUYKU_CKIIOYEHU OM_OPYACECIBOmO
CHOpA3YMeNUs 34 HaeM, TU3UHS U apeHod.

CeroacHO MeXIWHHUS HeoauTupaH oTtdeT Ha JlpyxkectBoro kpM 30.09.2007r. B3emaHusita OT
apeHaa BB3mmM3aT Ha 4 588 nB., karo HerurateHn KbM jgatara Ha [Ipocmekra ca 4 394 1B., KoeTo
npencrarisiBa 95,78% or o0mo B3emaHuaAT 1O apeHaa. ChIIacHO CKIFOUEHUTE JOTOBOPH,
TUTAIIAHUATA TIO TSX Ce M3BBPIIBAT U CHOTBETHO Ca IBJDKMMH CIIE/ Kpasi Ha CTOTIAHCKAaTa TOAMHA, T.C.

cien 01.10.2007%.

2.3.4.7HH(1)ODMLZI/IM5I 3ANIAHYB8AHY 3HAYUMETHU MAMEPUATHU 0bA2OMPAUHU AKMUSY U ORUCAHUE HA
€KoJlocudHume l”ll?05]Z€MU, KOUMO _Mo2am __0d__3deeceHam__U3noa3eanemo Ha Obl2ompainume
MAMepuaiIH akmueu Ha OpyAHcecmeonto

CwriacHo npeaMera CU Ha Z[GleOCT U OCHOBHHUTC MHHBCCTULIHWOHHH LCIN W OI'paHUYCHUA,
I[p}I)KeCTBOTO CCKIOpUTU3Upa HCABMXXHMMHU HMOTH, KAaTO HWHBECTUIUMHUTE Ha JPYXECTBOTO Ca
HaCO4YCHU NPECAMMCTBCHO KbM 3aKyIIyBaHC Ha 3€MCIACJICKA 3EM. YcraBpT Ha I[p}I)KeCTBOTO
IIO3BOJIABA U CEKIOpUTHU3ALMA Ha APYTH BUOAOBEC HEABMXHMMHU HMOTH, HO Ha TO3U €TaIll OCHOBHAaTa
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CTpaTeTHs € HacodeHa KBbM 3aKYyIyBaHETO, OKPYIHSIBAHETO M OTAABAaHETO IIOJ AapeHnaa Ha
MaKCUMAaJTHO KOJIMYECTBO 36MEIEIICKA 3EMHI.

KaTo mporeHT OT pa3xoauTe U aKTHBUTE, 3aKyIyBaHETO HA CJIUH Maplell 3eMeelicka 3ems (mopaau
MaJIKHTE pa3MepH Ha MpallelnuTe B CTpaHaTa) He MPe/CTaBiIsBa 3HAUYUTENICH ABJITOTPACH aKTHB.

Hannumero Ha eKONOrHMYHHU HpO6J'I€MI/I 01 MOTIIO Aa CC OTpa3u HCTAaTHBHO BBPXY U3IOJI3BACMOCTTA
Ha 3€MATa U 3CMCACJICKAaTa MPOAYKIHA, KOATO CC pcaiu3dupa OT HE:. ToBa oT cBos CTpaHa ou ce
OTpa3njio Ha NPUXOJUTE Ha I[py)KGCTBOTO I[oJiydaBaH! OT apCHAOBAHETO Ha 3€MsITaA.
pr)l(y)KGCTBOTO HUMa sACHA CTPAaTCrusd U KpUTCPHHU 3a 3aKYITyBaHC Ha 3EMCACJICKA 3€Ms B CKOJIOTUIHO
YUCTHU paf/iOHI/I C IOTCHIIMAJT U Bb3MOXXHOCTHU 3a CEPHUO3HO 3CMC/ICJINC.
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3. PE3VJITATH OT JEMHOCTTA. PUHAHCOBO ChbCTOSIHUE.
IHNEPCIIEKTUBUA

3.1. PE3YJITATH OT JEMHOCTTA

Jlpy’ecTBOTO € CpaBHUTEIHO HOBO M KbM JaTaTa Ha M3TOTBSHE HA MPOCIEKTa BCE OIIE € B MPOLEC
Ha HaTpymnBaHe Ha akTMBU. KbM JaTara Ha CbhCTaBsiHE Ha NPOCIEKTa Ca HAIWYHU OJUTHPaHU
CYETOBOJIHM OT4eTH, M3roTBeHH chriacHo MCDPO kwpm 31.12.2006r. u MeXIUHHU HEOTUTHPAHU
ordetu kKpM 30.09.2007% ., nzrorsenn ceriacio MCPO. @opmupanute kbM Kpast Ha 31.12.2006.
LIIpuxomu ot AeiHOCTTa” Ha JIpyKeCcTBOTO ca B pasMep Ha 263 XWil. JIB. U ca OCUYCTOBOJICHU B
cratusita ,Jlpyru mnpuxoau”. Tasu cyma mpeacTaBisiBa CTOMHOCTTa Ha HPEOICHKAaTa Ha
WHBECTUIIMOHHUTE UMOTH KBbM Kpast Ha 2006r. Kem 30.09.200%. ,[Ipuxoaure oT meiiHocTTa” ca B
pasmep Ha 3 726 294nB. 3a mpuAOOHTUTE OT JPYKECTBOTO HEIBIKAMH HMOTH, TpEAMET Ha
cextoputuzanusg Buk. T.3.3.4. Tlpunodutu ot [pyKecTBOTO HEABMKUMHI UMOTH .

KeMm 31.12.2006. [JpyxecTBOTO € MpuI00UI0 HHBECTUIIMOHHA UMOTH Ha cToiHOCT 2 087xui. nB.
(cprimacHo HampaBeHaTa ma3apHa OICHKa Ha 3aKyreHara 3emenelicka 3emst kbM 31.12.2006.). Kbm
30.09.2007r. croitHOCTTa Ha mpupobutute oT [pyxkecTBoTo MMOTH € B pazmep Ha 13 968xwui. nB.
(cprmacHo HampaBeHara masapHa oreHka KbM 30.09.2007r. Ha npUIOOMTHTE HMOTH), KOETO
NpeJICTaBRIsIBA HapacTBaHe cnpsaMo kpas Ha 2006r. ¢ oimzo 570%. JIpenocraBeHuTe aBaHcH™ B
Oanmanca ca (opMHpaHH OT aBaHCH IMPEJOCTABCHM HA areHTH Ha JIpy)KeCTBOTO 3a 3aKyIyBaHE Ha
3eMezernicKa 3eMsl. 3aIbIDKCHUATA KbM JIOCTAaBYHIN ca (OPMUPAHU OT 3aIbJDKCHHUS Ha J[pykecTBOTO
1O MPHUI00UTA 3eMEeeNICKa 3eMsl, areHTCKH KOMHUCHOHHH M JBIDKIMHTE CyMH Ha OIICHUTEIHTE, 32
OIICHKA Ha TPUIOOUTHTE MMOTH. 3abJDKCHUATA KbM (PUHAHCOBU mpeanpustus kpMm 31.12.2006r.
NpeACTaBIsIBAT yCBOCHATa CyMma IO JBETE€ KPEIUTHH JIMHUH, NpPEIocTaBeHH OT ,KopmopaTtuBHa
Toeproecka banka” AJl u ,Cromancka u MuaBectuimonna banka” AJl. Kem 30.09.2007. u nBete
KPeIUTHH JIMHUM Ca WU3IUI0 ToraceHd u JIpyKecTBOTO HsAMa 3aIbiDKeHs KbM (UHAHCOBH
npeAnpuaATys. 3a moBe4Ye MOAPOOHOCTH OTHOCHO TONyYeHHTE OT JIpyKeCTBOTO OaHKOBH KPEIUTH
Bk 1.3.2.3.

Otryerure Ha JpPYXKECTBOTO Ca ONOBECTEHM B T. 8 OT HACTOSIMUSA JOKyMeHT ,DuHaHcOBa
uHpopmanus’”.
Hswma 3Haunmu, HeoOMYaitH U peAKN CHOUTHUS MM HOBHU pa3pabOTKH, KOUTO J1a CE OTpa3siBaT BbPXY

MIPUXOANTE HA [[py*kecTBOTO.

OtHOCHO MH(pIANUATa, UKOHOMUYECKUTE, TaHBYHHUTE, TOJUTHYECKUTE U JPYrH (aKTOpH, KOUTO
Ouxa okazaju BIUSHHUE BbpPXY JAeiHocTTa Ha [IpykecTBOTO BXK. “PrckoBu dakTopu”.

3.2. IUKBUJHOCT U KAIIUTAJIOBU PECYPCH

CeriacHo oxutupanus (unancoB order Ha JlpyxkectBoto kbM 31.12.2006r., "Arpo ®unanc"
AJICHII pasmosara ¢ mapu4Hu cpeactsa B pasmep Ha 32 xui. sieBa. KoM 30.09.2007. (chriacHo

HEOJUTHPAaHH OT4YeT Ha J[pyKECTBOTO) pasmojiaracMUTE MNApUYHH CpeJCTBA ca B pa3Mep Ha
6 710 07Gs.

3.2.10nucaHue HA BTPEUIHN U BHHITHU U3TOYHUIHN HA JIMKBUHOCT

Kato n3TouHHIM Ha JTUKBUIHOCT Ce OMnpeAcyIAT CpeACTBATa, C KOUTO APYKECTBOTO pasiojiara KbM
OIpCACJICH MOMCHT 3a IMOCPCIIaHC Ha pa3sXoduTE 110 oOuuaiinaTa cu ,I[eﬁHOCT, BKJIIOYUTCIHO BCUYKHU
KpaTKOTpaﬁHH AKTHBH, KOHUTO B KpAaTKW CpPOKOBEC II0 IIa3apHU LOCHU U 0e3 3HAYUTEIHH
TPAH3aKIIMOHHHU pa3xoJu Morar Jia ce npeo6pa3yBaT B H606X0,I[PIMI/IT€ HaJIMYHOCTH.
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[MorpebHOCTHTE Ha [Ipy>KECTBOTO OT MAapUYHU CpEACTBA, W3BBH CpEACTBaTa HEOOXOIMMH 3a
npu00MBaHe HAa HEBM)KUMHU UMOTH, IIl¢ ObJaT TOKPHBAHHU B IO-TOJSIMATA CH YaCT OT MPUXOIUTE OT
orepaTuBHA JEHHOCT. VIHBeCTHIHMUTE B HEABWKHMH HMOTH mie Obaar ¢QuHaHCHpaHW dpe3
eMUTHpaHe Ha aKIUH Ha J[py>KECTBOTO M 4Ype3 3aeMHH CpelCcTBa. BbHIIHOTO (pMHAaHCHpaHe e Obae
noJi hoopMata Ha:

=  OQJWUralMOHHYU EMHUCWH U/WAIA
*  0aHKOBH KPEIUTH.

N3060psT Ha PuHAHCHpaHE 1Ie OBJie ChOOpPA3sIBaH C Ma3apHUTE YCIOBHS M HAJTHUYHUETO HA PECYPCH,
KaTo mie Obnae m30pana ¢opma, KOSTO MUHHMHU3UpPA [IEHAaTa Ha 3aeMHUs pecypc. M3mon3BaHeTo Ha
BBHIIHO (DMHAHCHPAHE IIIe JaJic BB3MOXKHOCT Ha J[py»KeCTBOTO Jia pasmoJiara ¢ roBe4Ye CpPeJICcTBa 3a
npuaoOuBaHEe HAa HEJIBWKUMH WMOTH, KOETO III¢ TO3BOJU CBhCTABIHETO HA JIUBEPCUDHUIMPAH
nopTeil OT aKTHUBH W I MaKCHMH3HMpa Bb3BpallacMOCTTa 3a akiuoHepure. [IpeaBrkna ce
MaKCHMAaJTHOTO ChOTHOIIICHUE HA MPUBJICYCHUTE KbM COOCTBEHHUTE cpeicTBa aa 0bae 20:1.
BbTpernieH M3TOYHHMK Ha CPENCTBA 3a JPYKECTBOTO € HETOBHS AKI[MOHEPEH KalUTal B pa3Mep Ha
16 137xumn. n1B. 0 HOMUHAJI, M3LSUIO 3aIIMCaH U U3IJIO0 BHECEH.

KbM MomeHTa JIpyKeCTBOTO HE M3MOJI3Ba BHHINHO (PUHAHCHUPAHE 1Mo (hopMaTa Ha OAHKOBH KPEIUTH
[To-mopobHa uHGOpMaIH 3a U3MOI3BAHNUTE 3a€MH OT JPYKECTBOTO € JlajieHa B T.3.2.3.
B cnenpamara Tabnuia ca npeAcTaBeHN KOSHUIIMSHTHTE 32 JIMKBUIHOCT Ha JAPYKECTBOTO.

AHanu3 Ha IMKBHAHOCTTA 30.9.200¢ 31.12.2006 30.9.2007
Kparkotpaitnu
aktusr/Kparkocpounu

KoedurmeHt Ha 0011a MKBHHOCT 3aBIDKEHUS 0,90 0,04 13,6p
IMapu/Kpatkocpounu

Koedurmenrt Ha He3abaBHa JIMKBUAHOCT  [3a8IbJDKCHUS 0,44 0,073 12,1

[MoxpoOna nHpOpManys 3a KOIWYECTBATa MAPUYHU IMOTOIHM € JaJeHa B CYCTOBOJHHTE OTUETH Ha
emuTeHTa, npepocraBenu Ha KOH u onoBectenu B 1.8 ,,duHancoBa nHpopMarms’.

3.2.2.0ueHKka HA M3TOYHHMIUTE M KOJIUYECTBATA MAPUYHHU MOTOH

N360pbpT Ha KOHKpeTHaTa (opMa 3a BBHIIHO (pUHAHCHpaHE ce MpaBU U IIE ce MpaBH ChOOpPa3HO
Ha3apHUTE yCJIOBUSA, KaTo ce u30upa Ta3u Gpopma, KoITO MUHUMU3UpA [IeHaTa Ha 3aeMHHUsS Pecypc.

Ot HavanmoTro Ha JAeWHOCTTA My 10 MOMeHTa JlpykecTBoTo ce (uHaHCHpa OCHOBHO dpe3
AKIMOHEPHUS CH KanmuTalx u OaHKOBH KPEAUTHHU JHHUH. [loi3BaHnTe OAHKOBM KPEIUTHU JHHUU B
Havanoro Ha 2007 T. ca M3ISIIO MOraceHu ChC CPEACTBA OT MPEAMIIHOTO (BTOPO) yBEIHYCHHE Ha
kanuTana Ha [lpyxkectBoTo. [lo3BaHoTO GaHKOBO (prHAHCHpaHe € e(eKTUBEH HAYUH APY>KECTBOTO
Jla He CNUpa HMHBECTHLMOHHUS NpOLEC B MOMEHTUTE INpeau MOJIy4aBaHETO Ha CpeAcTBara OT
BTOPOTO yBEJIMUEHHUE Ha KaluTaa.

Habpanus kanuTan OT HaCTOAIMIOTO YBEIWYCHHUE M€ CE M3IIOJI3BA 3a ()MHAHCHpaHEe Ha AEWHOCTTA Ha
JpyX&ecTBOTO MO 3aKyIyBaHE HAa HEJBHKUMHU UMOTH.

pr)KGCTBOTO HC INIaHUPa U3MO0JI3BAHETO HA 3aC€MHU CPCACTBA, NPCANU CTAPTUPAHECTO HA YCBOSIBAHCTO
Ha CpeACTBATa OT HACTOAIIOTO (TpCTO) YBCJIIMUCHUEC HaA KaluTala.

23



3.2.3/lannu 3a 3aeMu, MOJy4eHH OT [ py:kecTBOTO

Jlara Ha ckiIrOuBaHe Pasmep VYcBoeH pazmep

Ha KpeiuTa Kpemurop Bun Ha 3aema (n1eBa) Tangex Ob6e3neuenne | kpm 31.12.2006'. | IMoracen
3aj0r Ha aKLKH,
COOCTBEHOCT Ha
22.8.2006CUBAHK KpeOUTHA JIMHUS 1 000 009 10.6.20Q¥pero nune 1 000 000 14.5.2007
3ajor Ha aKLKH,
COOCTBEHOCT Ha
28.12.200¢KoprioparuBHa Thproscka Oanka AJl  [kpenurna guaus 2 000 000 26.6.2007peto nune 200 000 11.5.2007

3.2.4A3n013BaHN (PMHAHCOBH HHCTPYMEHTH

Jlpy’KecTBOTO HE € WHBECTHUPAJIO CPEJICTBA M HE € M3IMOJI3BAJIO KAKBUTO U Ja OWilo (hMHAHCOBH
UHCTPYMEHTH.

3.2.5C’l>llleCTBeHI/l AHI'aKMMEHTHU 32 U3BbPIIBAHEC HA KAIIUTAJI0OBHU Pa3xXoaun

"Arpo @unanc" AJICULl HsiMa aHra)XMMEHTH 3a W3BBPIIBAHE HA KalUTAIOBH Pa3Xold, U3BBH
pa3xouTe 33 MHBECTHIMH B IMOTH 3a CEKIOpUTH3alHs (OCHOBHA JICHHOCT).

I/IH(I)OpMaL[I/IHTa 34 HAyYHOU3CJICAOBATCJICKA U pa3B0171Ha JICMHOCT HE € OTHOCHMMA KbM ASHHOCTTA Ha
CMHUTCHTA.

3.3. OCHOBHHU TEHJAEHIIMN

Ilo-0ony ca npedcmagenu Kowcmamayuu u U3800U 3d CbCMOSAHUEMO U OCHOGHUME MEHOCHYUU 8
Pazeumuemo Ha HeOGUNCUMU UMOMU U NO-CREeYUATHO NA3aPa HA 3eMeOeiCKU 3eMU, MaKa Kakmo eu
suoicoa Jlpyscecmeomo, u npoeHo3HU QuHancosu danku 3a Heeosama oetinocm 0o kpas na 2007 2.
Cvovporcawama ce 6 mosu pazoen UHGopmayus ce OCHOBABA HA OYAKBAHUAMA U NPEONOLONCEHUAMA
HU KoM Hacmoswusi momenm (6. oamama Ha 3aenasHama cmpauwuya Ha Pecucmpayuonnus
0oKkymeHm). Bwamooicno e 0Owoewomo pazeumue Ha nazapa Ha HeO8UICUMUME UMOMU UMY
@urancoeomo cvcmosiHue Ha pyjicecmeomo oa ce pa3iudasam 3HAYUMenNHo om moed, Koemo Hue
ouaksame u npeogudcoame. HMneecmumopume He 6u mpaoeano 0a omoagam NPeKaieHO 20AAMO
3HAYeHue Ha NPOSHO3UMe U NPedBUNCOAHUAMA, CLOBPAHCAUU Ce 8 MO3U PA30el.

Upu npedcmaeﬂﬂemo HA OCHOBHUME meHdeHuuume Ha nasapa Ha HeOBUNCUMU UMOMU 8 HacmoAawus
pecucmpayuOHeH OOKyMeHm € U3nojizeana qu)OpMal/ﬂlﬂ om creonume UBMOYHUYU.

. Cucrema 3a arponazapHa napopmanus — CAIIA OO/;
. Hammonanuo capysxkenue “Hensuxumu umMotn”,
. MuHHCTEpCTBO Ha 3eMeAEINETOo, TOPUTE U arpapHata pegopma,

3.3.1. OcHOBHH TeH/EHIHH B Pa3BUTHETO Ha Na3apa HA HeABHKMMH MMOTH B Bbbarapmus,
HMAIH OTHOIIEHHE KbM /IeifHOCTTAa HA eMUTEHTA

*  Heasuxumu umotu B bbiarapus

[lazapbT Ha HEIBWXKMMHM HMOTH € €IUH OT HaW-IMHaMHMYHO pa3BHUBAIIUTE CE€ CEKTOpH Ha
WKOHOMHUKATa Ha brirapus. Be3xoadmara TCHIACHIMS HA NCHUTE HA XWIUIIHATE UMOTH U oducH,
WHIYCTPUATIHUTE 3€MH, 3E€MEICICKUTE 3€MU NpaBU HWHBECTUPAHETO B TAaKbB BHUJ AaKTUBU
JIOXOJIOHOCHO.

[Tpuemanero na bwearapus B EC u unenctBoto B HATO ¢opmupar momoxuTenHa MpeacraBa 3a
CTpaHaTa CpeJ] 4yKIeCTpaHHaTa WMHBECTHLMOHHA OOINHOCT. B cienctBue Ha TOBa IMOCIEIHUTE
HJKOJIKO TOAMHHU ce HalOJloJjaBa MOBHUIIEH MHTEPEC OT CTpaHa Ha YYXAECTPAaHHU (HU3HUECKU U
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IOpUANYCCKU JIMIIa 3a OCBhIICCTBABAHC HAa MHBCCTUIIMH HA ITa3apa Ha HECABWXWUMH UMOTHU B CTpaHara.

CekTopbT MOXE Jia c€ pa3fesid Ha HSKOJKO IIOJCEKTOpa: Ia3ap Ha MMOTH 3a JKWIMIIHU HYXAH,
oucu, 3eMu B MHIYCTPHAJIHU 30HHU, 3eMEJENCKH 3eMu. JlokaTro ma3apbT Ha UMOTH 32 >KWIHMIIHU
HYXXIIM 1 OUCH CEe XapaKTepH3upa C BICOKA CTEIEH HA KOHIICHTPALUS HA ThPCCHE W MpeAiaraHe B
TOJIEMHTE TPagOBE M IO-W3BECTHHUTE KYpPOPTHM KOMIUIEKCH, Ia3apbT Ha 3E€MENENICKAa 3eMs €
CTPYKTYpUPaH B CHJIHO Pa3BUTH 3E€MEIEJIICKH PAHOHM C MOAXOIALIM IMOYBEHH U KIUMATHYHU
YCIOBHSL.

TenneHIUNUTE 3a pa3BUTHE HA Ila3apa Ha HEAB)KMMU UMOTH Ca TBBPJIE PA3HOIOCOYHU B 3aBUCUMOCT
OT BUJA Ha KOHKPETHHs UMOT. J[okaTo Ha ma3zapa Ha MUMOTH 3a JKWIMLIHM HYKIU BEde ce ycella
HpeHacullane, Mpu opucure ce HaON0gaBa MOBUIIABaHE HA THPCEHETO, KOETO HE MOXke 1a Obie
HAaCTUTHATO OT IPEJUIaraHeTO Ha TaKWBa MMOTH. TeHIEHIMM Ha Ia3apbT Ha 3€MEIelcKa 3eMs ca
ChIIO KbM IIOBHUIIIABAHE HAa THPCEHETO Ha OINpEAeSeHH LIeHOBM HuBa. OuakBaHMATA ca, Y€ CIE[
Bnu3aHeTo Ha bearapus B EC B Hauwanoro Ha 2007 r. nieHnTe Ha 3eMHUTE 1€ MPOABIKAT Ja ce
MOBHUIIIAT U IIe ce J0ONMKaBatT 10 Te3u B ctpanute oT Llenrpanna u U3rouna EBpoma. J[puraren na
Ta3u TEHJCHIMSA ca HE CaMO T'OJIEMHUTE 3€MENEIICKA IPOU3BOJMUTEINN, HO U MOSBUIIUTE CE IPYKECTBA
CBhC CHENUAJIHA WHBECTHIMOHHA Ied. DOHAOBE 3a 3eMeNelCcKa 36Ms B MOMEHTA ca €IHW OT Hai-
AaKTUBHHUTE KYyITyBaud Ha 3eMeJIelicCka 3eMs B cTpaHaTa. [losiBaTa WM BCBHIIHOCT OENEXH W €IHH
M3LAJI0 HOB €Tam OT Pa3BUTHMETO HAa Ma3apa Ha 3eMs B bbiarapus. Ako mpeaw TOBa CHEIKUTE 3a
3eMEIEIICKUTE UMOTH OsfXa MPEIUMHO CIIOPAJAWYHH W Hail - 9eCTO CBBP3aHH C YHCTO (hpopMaiHo
NPEeXBBPISHE Ha COOCTBEHOCTTA, TCHIACHIMATAa BEYE € HA IOKYNKara MM Ja ce IieJa KaTo Ha
JIBITOCPOYHA MHBECTHUIMSA. Beue Moke 1a ce TOBOPH 3a MPHUCHCTBHETO HAa pEajlHd MHBECTUTOPH Ha
TO3H Ia3ap, Makap BCe OIlE B TOBA MOHATHE Jja HE CE€ BKIIOYBAT M Uy XKJAECTPAHHUTE MIPEATIPUEMAYH.

Te3u TeHaeHUMH Ha mHa3apa Ha HEIBWKMMU MMOTH ca OTpa3eHM BbB BbBeleHus npe3 2002 r.
cnenuaneH mnaszapen wuHiaekc — REMI. Toit e paspaboren ot HammonamHoto -capyxeHue
“Henpmwxumu umotn” (HCHU) u AmepukaHckata ThproBcka kamapa B beirapus. MHIEKChT ce
M3YHUCIIABA Ha BCEKH TPH MecCela, KaTo B CTPYKTypaTa My BIHM3aT pPa3M4YHA BUJOBE MMOTH —
KIWIHAIIHA UMOTH (amapTaMeHTH, eIHO(AMHUIHU KbIIHM, BUIH); UMOTH C OU3HEC MpeIHA3HAYCHHE
(oducu, Mara3uHU, NPOMHUIIUICHH U TYPUCTUUECKH OOCKTH); 3eMs (3eMeesicKa U 3a MHIYCTPUAITHO
MOJI3BaHE).
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Ot BBBeXIaHETO MYy J0 Hauanoto Ha 2006r. naaekcswT ce e mokaywa Haa 100%ot 100 10 200,7
MYHKTA. 3a ChKaJICHUE MHACKCHT HE CE MOUIbpiKa U TocieJHaTa HH(pOpMaIns Ha UHTEPHET caiTa
Ha HCHU e xbM kpas Ha anpun 2006r.

* 3emeneisicku 3eMu B Bbiarapus

[Tnomra Ha cTpaHaTa € rpymupaHa B 6 pailoHa CHITIACHO HOMEHKIIATypaTa Ha TEPHUTOPHATHUTE
cratuctuuecku enunnim (NUTS)Ha EBponelickus cbro3.
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 cmroarionn

180 240 Cireters D Paios
[

Cesepo3anajieH paiioH ooxBaia oonactute BunuH, Bpama u MonTana;

CesepeH neHTpalieH paiion — Bemmko TspHOBO, ['abpoBo, Jlosey, [Inesen u Pyce;

CeseponsToueH paiion — Bapna, [loOpuu, Pasrpaja, Cunuctpa, Teprosumie u llymer;
IOrousrouen paiion — byprac, Ciuser u SImbo;

IOxen uenrtpanen paion — Kepmxanu, [lazapmxuk, [nosaus, Cmonsn, Ctapa 3aropa u XackoBo;
IOrozananen paiion — bnaroesrpan, Krocrennun, [epuuk, Codus-rpax u Codust —obnacr;

ILinomra cbe cenckocronancko npeanaznadenne (IICCII) ce popmupa ot 06paboTBacMara 3emsl,
TpailHUTEe HACaXJCHUS, MOCTOSHHO 3aTPEBEHUTE IUIOMIM ChC CEJICKOCTOMAHCKO H3IMOJI3BaHE (BKII.
BUCOKOIUIAHMHCKHM TMACHINa M 3aTPEBCHU MOBHPXHOCTH CBhC CJIA0 TPOJYKTHBEH IOTEHIHAN) U
HeoOpaboTBaHuTe mMoBeue oT TpH roauan 3emeaencku 3emu. [ICCII mpe3 2006roxn. e 5 709 73%a u
3aema 51,4%ot Teputopusta Ha ctpaHara. [Ipe3 2005r. IICCII e 6una B pazmep Ha 5 725 663a.
Otnocutennust i asn HamansBa npe3 2006 r. wesnaumrtenHo (¢ 0,28%) cpsiMo mpenxonHara
TOJIMHA.

H3noa3Banata 3emeneincka miom (M3ID) ce dopmupa or obpaborBacmarta 3emsi, TpailHUTE
HACaXJEeHMs, IOCTOSHHO 3aTPEBEHUTE TUIOLIN, CEMEHNUTE TPagHN ¥ OPaHKEPUHHNTE TIIOLIH.

O0OpabGoTBaema 3eMsl ca IUIONIUTE, KOUTO CE€ BKJIIOYBAT B CEMTOO000POTA, BPEMEHHHTE JIUBAIU C
JKUTHH 1 O0OOBH TPEBH U yrapHTe.

M3NON3BAHA 3EMELENCKA MNOL
NPE3 2006 MTOAWHA MO PAUOHM 3A NIAHUPAHE

1oro- CEBEPO-
JANANEH SAMALEH
Nad 10 3%
132% 103 CEBEPEH-
LEHTPANEH
197%

FOMEH-
UEHTPATEH
206%

Hra- CEBEFO-
W3TONEH W3ATOMEH
12.5% 23.1%
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C Haii-roJsiIM OTHOCHUTENICH JsUI Ha W3MOJ3BAaHATA 3eMeleicKa Waom B bwirapus e
Cesepoustounust paiion — 23,7%ot U3II B crpanara (1 228xwui. xa) , cnensat KOxkeH neHTpaieH —
20,5%, u Cesepen nentpainen — 19,7%. U311 npe3 2005 rox. ¢ 5 265 xun. xa wim 47,4% ot
TepUTOpHsATA Ha cTpaHaTa. KaTo 1151710 3a cTpaHara ce HabIro1aBa He3HAYUTENIHO Hamanenue ot 1,4%
Ha OTHOCHTEJIHUS ST HA M3IOJI3BaHaTa 3eMeJIelICKa ILION CIIPsSMO o0IaTa IUIol Ha CTpaHara.

PA3MPEOENEHWE HA OBPABOTBAEMATA 3EMA
MPE3 2006 FOAWHA MO PAMOHM 3A MMAHWPAHE

oro- CESEPO-
10AKER- AMATEK 3AMAJEH
LEHTPATEH AT 10.7%
17.2% CEBEPEH-
LEHTPANEH
2.2%

Hro-
W3TOYEH
12.8%

CEBEPO-
HM3TCHEH
J2.4%

PaifoHbT ¢ Haii-MHOTO 06padoTBaeMa 3emsi B brirapus e CeBepoustouern — 1 002xui. xa (32,4%
oT obpaboTBaeMmara 3eMs B cTpaHata), cieasan oT CeBepeH neHTpaieH — 686 xwmi. xa (22,2%)u
Oxen nenrpanen — 531xuin. xa (17,2%).06padorBaemute 3emu B bbirapus npe3 2005rox. ca 3
128 xun. xa u npeacrasiasiBar 59,4% ot msnonsBanara 3emenencka miomnr (M3I1). Habmonasa ce
HE3HAYUTEITHO HaMaJIeHHue Ha 00paboTBaeMaTa 3eMs B CpaBHEHHE C MTPEIX0IHATA TOAMHA.

3.3.2.11a3ap Ha 3emeneacku 3emu B Bniarapus

Toit kato “Arpo @unanc” AJICHUL e apyxecTBO ChC CleUANIHAa WHBECTUIIMOHHA, KOETO OCHOBHO
WHBECTHPA CPEJICTBATA CU B 3aKyITyBaHEe HA HEJBM)XKMMH UMOTH U MO CIIEHUAIHO B 3€MECIICKH 3EMHU,
npeacTaBsMe Mo-JeTaiiHa HHpopMaIys 3a pa3BUTHETO HA Ma3apa Ha 3eMe/IeICKH 3eMu B bparapusi.

* Pazeumue na nasapa na 3emMe0e/ICKU 3emu

3a pa3nuKa OCTaHAJIMTE CEKTOPHM Ha MKOHOMHKATa Ha CTpaHara, Ma3apbT Ha 3€MEICICKU 3eMHU
3amovHa pa3BuTueTo cu ensa npe3 1998r. [lazapsT Ha 3emenencku 3emu craptupa npe3 1998r. B
pe3ynTar Ha IpoBeJeHaTa peopMa, IPH KOATO YacT OT COOCTBEHUIIUTE BeUe UMAT BH3MOXKHOCT Ja
ce pasmopexaaT c¢bc cBosita coocTBeHoCT. [Ipe3 1999r. ce akTuBH3Mpa NpeaaraHeTo Ha 3eMH, HO
TBPCEHETO Bce o1le € cnado u nazapa e Heperynupad. [lepuogst 2000r.-2003r. ce xapaktepusupa ¢
yMepeHa AMHAMHKA Ha CACIKUTE W TPYTHOCTH INPH MPEXBBPIISHE Ha coOcTBeHOCTTa. [Ipe3 2004r.
3HAQUHATEIHO CE YBEJIMYHMXa CACIKHTE 3a 3€MEJeNICKa 3eMs, KaTo Ta3W TEHACHIMS CE 0pa3BU Mpe3
2005r., xoraTo ma3apa Ha 3eMEJIeJICKH 3¢MH CTaHa aKTHBEH U aTPAKTUBEH 32 HHBECTHTOPUTE.

[TazappT Ha 3eMesnencka 3eMs € B MpsAKa 3aBUCHMOCT C JIOXOJHOCTTa OT 3€MEeJICKOTO
npou3BoAcTBO. CHIIEH CTHUMYN 32 pPa3BUTUETO HA Ma3apHUTE OTHOIIEHUS Ca JOTOBOPEHUTE
(buHAHCOBH CYOCHINH 3a TOAMOMAaraHe Ha 3eMeeNICKOTO Mpou3BoacTBO ciex 2007 1. (WICHCTBOTO
Ha crpaHata B EC). OcBeH O4YakBaHUTE CYOCHIMM 3a 3e€MEICICKHTE MPOU3BOIUTENHU, BIUSHHE HA
nasapa okKa3BaT M OYaKBaHUATA [[EHUTE Ha 3eMEJICIICKUTE 3eMH Jia ce JOOJIMXKAT 10 T€3U B CTPAHUTE
ot LIM1E.
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[Ipe3 2006 T. ma3apbT Ha 3e€MENEIICKHA 3€MH CE XapaKTepH3Hpalle ¢ OTHOCHTETHa OaaHCHpPaHOCT
MEXIY TBPCEHETO M NpeIJIaraHeTO 3a IOBEYETO PETMOHM Ha cTpaHara. HoBara TeHmeHmus e
ThpCeHEeTO Ha 3emMH B jauanasona I-I[l-ra kareropus m mudepeHnnpane Ha oepTHHUTE IEHU 3a
HNOKYIKH U 332 PEHTa CIope]] KaTeropusaTa Ha 3emsra. Hali-cuiHo € ThpceHeTo Ha 3eMM 3a pa3BUTHE
Ha CEJICKO CTOMAHCTBO. Bbmpexku ToBa OesexaT PbCT M CKIIOYEHHM CHEJNKH 3a IOKyNKa Ha
3eMezieicKa 3eMsl 32 HeCTONMaHCKHU Ienu. LleHnTe u B BeTe KaTeropuu OTYUTAT CEPHO3€H PBCT 3a
2006r.

* Tenoenyuu na nazapa

B cnenBamure TaOmMIM ca IOKAa3aHM OCHOBHUTE TEHJACHIIMM B Da3BUTHETO Ha Ia3apa Ha
HEJBIDKMMU UMOTH IO perHoHH. KbM naTtaTar Ha ChCTaBSHE Ha HACTOSIIUS JOKYMEHT € HaJIM4YHA
CTaTUCTHKA 3a Kpast Ha 2006r.

Cnenku ocbuiectsenu npes3 nepuona 2000/2006.

Bpown caenkn
Bpoi caenku 3a

PanoHu 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 nepvoaa 2000/2006 r.
CeBeposanageH 970 1719 2823 1912 5 865 6577 19 910 39 776
CeBepeH LleHTpaneH 2 065 4087 6 949 8162 7775 12 445 19 822 61 305
CeBepoun3ToyeH 3836 16 372 13510 12 244 15 583 18 378 21781 101 704
HOrounstoueH 1436 2332 4676 4740 8148 11 474 12 468 45 274
KOxxeH LleHTpaneH 1623 5 506 5 353 4 006 8 787 12 525 15 942 53 742
KOrosanageH 1230 1788 2 667 1404 2279 4 946 2 607 16 921
3a cTpaHaTa 11 160 31804 35978 32 468 48 437 66 345 92 530 318 722

KonnuecTBo nponanena zems npes nepuoaa 2000/200G.

MpoganeHa 3ems - (aka)
MpopaneH 3ems 3a

PanoHu 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 nepvoga 2000/2006 r.
CeBeposanageH 16 024 18 750 30 766 21173 63 951 74 026] 168 039 392 729
CeBepeH LleHTpaneH 25412 66 695 73277 85 100 77 403] 115822| 206 896 650 605
CeBepon3ToyeH 113538 407932 173189 167 091] 184382] 202855| 265546 1514 533
tOromatoueH 14 423 42 935 33509 40 160 77 316] 102504| 142897 453 744
tOxeH LleHTpaneH 18 169 49 390 32 796 27 141 50 832 77 285| 103 237 358 850
tOrosanageH 5519 9 265 11 044 5 057 9 446 21 857 15271 77 459
3a cTpaHaTa 193085 594967 354581 345722] 463330| 594349 901 886 3447 920

CpenHa npomaXkHa IeHa 3a Jaekap 3a nepuoaa 2000/2006.

CpegHa ueHa- ns/gka)

PanoHu 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
CeBepo3sanageH 128 92 115 92 89 115 170
CeBepeH LleHTpaneH 105 97 120 104 140 190 346
CeBepounaToyeH 123 129 107 117 138 1157 1287
KOromstoueH 112 126 164 157 545 4212 5171
KOxeH LleHTpaneH 215 308 281 297 737 891 792
KOrosanageH 618 509 574 967 2591 15 366 13 393
3a cTpaHaTta 137 141 141 143 306 1854 1706

3ama3Ba ce nudepeHnranuaTa Ha rnasapa Ha 3eMeJIeJICKH 3eMH 10 pailoHM Ha cTpaHaTa. B ocHoBara
Ha PETHUOHAIHUTE pAa3JIinuug ca JACHCTBAIIMTE MPOU3BOJACTBEHH CTPYKTYpPH, TOXOJHOCTTA Ha
3eMEEIICKOTO MMPOU3BOJICTBO, PA3NPECICHINETO Ha COOCTBEHOCTTA. 3arma3Ba Cce 3a LeNus MOoKa3aH
MEpUO] TEHACHUMATA B OCHOBHUTE 3bPHOINPOU3BOAUTEIHU pPAaliOHM HA CTpaHaTa Ma3apbT Ha
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3C€MCACJICKHM 3€MHU a € II0 — JHHAMHYCH, KaKTO II0 OTHOHIICHUC HAa CKIIOYCHHUTC CACJIKH, TaKa U II0
OTHOLICHWE Ha NMa3apHUTEC LICHU.

Haii — pa3But nasap Ha 3eMeJEeJICKH 3eMH 3a Lesus neproa ¢ ordyeteH B CeBepOM3TOUHUS paiioH Ha
ctpanara. Hag 40%ot nponasenaTa 3eMs € perucTprpaHa B HETO.

YMepeHo pa3BUT € ma3apbT Ha 3eMmenencku 3eMu B CeBepHus uentpaies, lOrousrtoueH, IOxeH
LeHTpaJieH paiionu u CeBepo3anaaHusl.

Cnabo pa3BuT € maszapbT Ha 3eMmenelicku 3emu B lOrosamanen paiionn Ha crpanara. [IpaBu
BrieuaTyieHue, upe3 npe3 2006r. ce aktuBH3apa mazapa B CeBepo3anagHus pETUoH, CIIOCOOCTBAHO OT
OTUETeHATa Hall-HUCKaTa IIeHa Ha CHEeNKHU che 3eMs TaMm. Ha npyrus nomtoc e FOrozanaguus paiton
Ha cTpaHaTa. Tam cpenHara ma3apHa 1eHa ¢ 13 393nB./1ka, a OposAT Ha PETUCTPUPAHUTE CICIKHU €
cumBosMdeH — 2 607xwi. Op. 3a 15 xui. nka.

3a nepuoaa 1998-2003r. npu ckiIrOUBaHE HA CACTKU ChC 3€MEJICIICKH 36MH KaTeropusTa Ha 3eMsTa
HE OKa3Ba HUKAaKBO BIUWsHHUE BbPXY (hopMmupaHeTo Ha mazapHute 1ean. 3a 2004-2005. B CeBepHust
nenTpaieH u CeBepon3TOueH palilOHM Ha CTpaHaTa ThPCEHETO € Ha 3€MH C ONpeelieHa KaTeropus u
cpliecTByBa audepeHnuanmus B odepTHuTe meHH. Bucoka mnasapHa ImeHa ce IMOCTHTa W TpH
npesiaraHe Ha TpPyIHpaHd UMOTH WM TaKUBa ¢ MaJIbK OpOi HACIICTHHIIH.

AKTUBHHUSAT nasap Ha 3CMCACIICKM 3€MU B [JBCTC HACOKM Ha pceajn3anus (33. 3C€MECICJICKO

MPOM3BOJCTBO M 32 HECTOMAHCKH IEJIM) € MPEANOCTaBKa 3a CPaBHUMOCT MEXKIY TAX 3a Iepuoia
2004-2006..

Bpon caenkm
2004 2005 2006
3eMu 3a 3eMu 3a 3emu 3a
3emeerncky | HeCTONaHCKN | 3eMeaencky | HECTONAHCKN | 3eMedenckn |  HecTonaHcku
PanoHu 3eMu uenu 3emMun uenu 3emMu uenm
CeBeposanageH 5857 8 6 577 0 19 910 155
CeBepeH LleHTpaneH 7 569 206 11 891 554 19 822 1899
CeBeponsToyeH 15 479 104 16 888 1490 21781 2021
FKOronsroyeH 7 280 868 10 341 1133 12 468 1334
HOxeH LleHTpaneH 8 037 750 10 972 1553 15 942 1855
FOrosanageH 1633 646 2 667 2279 2107 1331
3a cTtpaHaTa 45 855 2582 59 336 7 009 92 030 8 595
MpogageHa 3ems - (aka)
2004 2005 2006
3emu 3a 3emu 3a 3emu 3a
3eMeerickv | HeCTonaHCKM | 3eMeaencky | HECTONAaHCKN | 3eMedernckn | HeCTONaHCKK
Panonu 3eMu uenm 3emMun uenu 3emMu uenum
CeBeposanageH 63 934 17 74 026 0 168 039 1376
CeBepeH LleHTpaneH 76 532 871 113 376 2 446 206 896 7 466
CeBeponsToYeH 184 115 267 192 182 10 673 265 546 14 394
HOronsToyeH 73911 3405 96 701 5803 142 897 12 326
KOxeH LleHTpaneH 47 015 3817 69 272 8013 103 237 7 063
KOrosanageH 7 126 2 320 13 444 8 413 15 271 4 594
3a cTpaHarta 452 633 10 697 559 001 35 348 901 886 47 219

lNonmsimaTa 1eHOBa pas3jimka B TC3W ABC HAIIPABJICHHUC (HOKyHKa Ha 3€MCACJICKM 3€CMU U Ha 3CMHU 3a
HCCTOIIaHCKHU ]_IeJ'II/I) € IIOKa3aHa B CJI¢JBaliaTa Ta6J'IPILIa.
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CpepHa ueHa (nB./gka)
2004 2005 2006
3eMu 3a 3eMu 3a 3emu 3a
3emeferncky | HeCTONaHCKN | 3eMeaencky | HeCTONAHCKM | 3eMedenckn | HeCTonaHcKku
PanoHu 3eMu uenm 3emMu uenu 3emMu uenm
CeBeposanageH 89 1287 115 * 162 1134
CeBepeH LleHTpaneH 103 3391 126 3170 169 5261
CeBeponsToyeH 132 4189 174 18 848 220 20 967
FKOronsroyeH 139 9 052 178 71441 182 63 011
HOeH LleHTpaneH 224 6 210 247 6 457 253 8 658
tOrosanageH 274 9 708 276 32 337 283 56 972
3a cTpaHaTa 134 7 585 169 28 499 56 829 30 543

Jpyr BakeH €JIEMEHT OT Ma3apHUTE MO3EMJICHH OTHOUICHUS Ca HAeMHUTE OTHOIICHHS. 3a Ieproa
2001-2006r. ca ckmrouenn 921 890norosopa 3a HaeMm Ha 3emenencku 3emu 3a 21 325 048ika. 3a
TO3W TIEPHOJ HE € PETUCTPHpaHa ChIIECTBEHA pasjiiKa B HHTCH3MBHOCTTA Ha caenkute. [Ipe3 2004-
2006r. ca cKITIIOYEeHN apeHTHHA JOTOBOpH Ha paBHHUIIETo Ha 2003ronuHa.

Bpoli ckiIroUueHN JOTOBOPHU 3a apeHaa

bpon apeHaHW forosopu
Bpon
Jorosopu 3a
nepvoga
PanoHu 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001/2006 r.
CeBepo3anageH 12 127 31 605 16 335 36 612 19 723 19 233 135 635
CeBepeH LleHTpaneH 21 319 21729 37 275 96 312 41 538 50 492 268 665
CeBepounaToyeH 57 194 32 970 47 946 78 198 44 506 50 954 311 768
KOronstoueH 7 898 7 923 7 186 22 736 13 326 9 130 68 199
KOxeH LleHTpaneH 19 291 10 106 31 856 21 584 15 920 13 259 112 016
KOrosanapeH 2 385 2 503 4737 9 284 3414 3284 25 607
3a cTpaHaTta 120214 106 836 145335| 264 726 138427 146 352 921 890
Pa3smep Ha 3eMsTa OTAa[cHa MO apeHaa
Pasmep Ha 3emsaTa (gka)

ApeHayBaHa
3ems 3a
nepuoga

Panoxu 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001/2006 r.
CeBepo3sanageH 287 574| 448 310] 401 301| 577294 486577 560 446 2 761 502
CeBepeH LleHTpaneH 441 548| 526 688] 769 397| 1806 087] 928 002]| 1 081 439 5553161
CeBepounsToyeH 1395995 745248|1278311|1731368| 1074 788| 1357 224 7 582 934
KOronsto4eH 216 857 320775] 326611 953483| 525271] 389487 2732484
HOxeH LleHTpaneH 430998| 292 269] 462 755] 434948 293836] 291432 2 206 238
KOrosanageH 35 859 98 271 90472 125521 67 484 71122 488 729
3a cTtpaHarta 2808 831| 2431 561| 3328 847| 5628 701| 3 375 958| 3 751 150| 21 325 048

AxktiBHM ca HaemHuTe orTHomieHus B Cepepomstounuss u CesepeH Llentpanen paiionu. 3a
pasriekianus nepuoj Haerata 3ems ¢ 13,1 MiH. mka. YMepeHo pa3BHTH ca HAEMHUTE OTHOIICHHUS B
Cesepozanaanust, FOronsrouen u KOxxeH nieHTpasieH paiioHu. 3a pasivKa OT HOKYNKO-TPOJKOUTE Ha
3eMeJIEICKU 3€MH, KBJETO MMa CHO M3pa3eHa JudepeHnuanys B paBHUILETO Ha Ma3apHU LEHH, MPU
HAaeMHUTE OTHOILCHHS PAaBHUILETO HA IUIAIAHMS € TIOYTH M3PABHEHO 110 pailoHM Ha cTpaHata. PeHTHuTE
TTaNaHus ca GyHKIUS Hali-BeUe Ha JOXOJHOCTTA OT 36MEICIICKOTO MPOU3BOICTRO.
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3.4IIPOTHO3HMU JJAHHU 3A TEMHOCTTA HA JIPYKECTBOTO 10 KPASI HA 2010T.

B 1. 3.3. ‘OcHOBHEH TeHAeHIMHN® ca TPEJACTABeHW KOHCTATAIlMM W H3BOJM 32 CBHCTOSHHETO H
OCHOBHHTE TEHJICHIIMM B PAa3BUTHETO HA Ia3apa Ha 3eMEJeNiCKa 3eMs B CTpaHara, Taka KakTo TW
BIOKIa JpykecTBOTO, a B ciieABalaTa HHGpopMaLus ca NpeAcTaBeHH NMPOrHO3HU JaHHU 3a HEroBarta
neitHocT a0 kpas Ha 2010 r. Ceappxkamarta ce B JBET€ TOYKM HH(GOpMAIMs ce OCHOBaBa Ha
OYaKBaHUSATA U TPENOJI0KeHUsTa Ha [Ipy)KeCTBOTO KbM HACTOSIIUS MOMEHT (qataTra Ha W3rOTBSHE
Ha [Ipocrekra). BB3MOKHO € OBACHIOTO pa3BUTHE HA Ta3apa HAa HEABWKUMU HMOTH WIIN
(pMHAHCOBOTO CHCTOSIHME Ha JIpy’KecTBOTO Jja ce pa3jinyaBa 3HAYUTEIIHO OT TOBA, KOETO CE OYaKBa U
npeaBwkaa. MHBectutopute He OM TpsOBalo Ja OTHABaT IPEKAJEHO TOsIMO 3HAuYeHHE Ha
HPOTHO3UTE U MPEABIKIAHUATA, ChIABPIKALIM C€ B TO3H pa3zied.

[IpencraBenuTe 1Mo 10y MPOTHO3M 32 IEHHOCTTA Ha JPYkecTBOTO 110 kpast Ha 2010r. ca mpoBepeHH
OT OAWTOpAa Ha JIPYKECTBOTO, KOWTO C IMOAMKCA CH ACKIApHpa, Y€ HANPAaBEHUTE IPEATIONOKCHUS
NpeOCTaBIT pa3yMHa 0a3a 3a MPOrHO3aTa M Y€ MPOTrHO3HATa (hMHAHCOBAa MH(OPMAIHS € N3TOTBEHA
B croTBeTcTBHE ¢ MC®O M npueraTta OT eMUTEHTA CYETOBO/IHA MTOJIMTHKA .

O,I[I/ITI/IpaHI/ITe IIPOrHO3U NPECACTABIABAT IIPUITOKCHUEC KbM HACTOAIIUA HpOCHeKT.

NMPOrHO3EH OTYET 3A JOXOOUTE OTyer MporHo3u MporHo3u MporHo3u MporHo3u
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

Mpuxoau oT AenHOCTTa

1. Npuxoau ot AeHOCTTa

Mpnxoam oT MHBECTULIMOHHN NMOTU 142 1121 3631 7 170
Opyru 263 3825 9661 25011 48 501
2. ®MHaHCOBM Npuxoaun 4 186 206 557 743
0O6wo npuxoau oT AeMHOCTTa 267 4 153 10 988 29199 56 414

Pa3xoau 3a penHocTTa

AOMVHUCTPATMBHU pa3xoam (88) (701) (1 758) (3 195) (5 507)
Pa3xoau 3a amopTum3aumm (@) (11) (11) (12) (13)
Pa3sxogwu 3a 3annaTtun n ocuryposku (31) (62) (83) (100) (120)
[pyrn pa3xoam 3a genHoctta (13) (25) (37) (41) (46)
O6Lwwo pa3xoau 3a genHocTTa (139) (799) (1 889) (3 348) (5 685)
MNeyan6a/3ary6a ot genHocTTa 128 3354 9 099 25851 50 729

Meyan6a 3a pa3npepeneHue Ha AMBUOEHTU 756 2 005

HeTHa neuyan6a/(3ary6a) 3a nepuoaa 128 3354 9 099 25 095 48 724

OTtyer MporHosu MporHo3u MporHosu MporHosu

MPOrHO3EH OTYET 3A MAPUYHUTE NOTOLMU (Henpsik meToa) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
HETHA MEYANBA (3ArYBA) 3A MEPUOOA 128 3354 9099 25851 50 729
AmopTusaums 7 11 11 12 13
YBenuyenve (HamaneHve) Ha 3afbIKeHusTa 1467 (862) 72 71 33
HamaneHnwue (yBenvyeHue) Ha B3eMaHusita (98) (521) (915) (1 145) (1882)
[Mokynka Ha MHBECTULIMMOHHN UMOTH (2 087) (16 731) (54 116) (85 331) (130 401)
Mokynka Ha AbNroTpanHW akTMeu (35) (12) (10) (5) (5)
[MocTbnneHna cBbP3aHN C OCHOBHUS KanuTan 650 17 037 48 414 58 096 87 145
MannateHu ouBuaeHTn (756)
HETHA MPOMAHA HA NAPUMHUTE CPEACTBA 32 2276 2554 (2 450) 4874
MAPUYHU CPEACTBA B HAYANOTO HA NEPUOOA - 32 2308 4863 2412
MAPUYHU CPEACTBA B KPAA HA MEPUOOA 32 2308 4863 2412 7 286
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NMPOIrHO3EH BAIIAHC OTyver MporHo3u [MporHo3u [lporHo3u [lporHosu
AKTUBU 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

ObnroTpaiHn akTUBU

MHBECTULIMOHHN NMOTU 2 087 18 818 72934 158 265 288 666
MaTepuanHu AbroTpanHn akTuem 24 26 27 20 12
HematepuanHu gbnrotTpanHu akTmem 4 2

06wo AbLnroTpanHu akTUBKU 2115 18 846 72 961 158 285 288 678

KpaTkoTpaitHu akTuBm

B3aeMaHus OT KnMeHTn 1 gocTaBynLm 5 99 785 1730 3412
MpepocTaBeHn aBaHcK 93 520 750 950 1150
Opyru kpaTKOTpaHU akTUBK

MapuyHn cpeacTBa M NApUYHK eKBUBArEHTH 32 2 308 4 863 2412 7 286
060 KpaTKOTParkHU aKTUBMU 130 2928 6 397 5092 11 849
Pa3xopu 3a 6bAewm nepuoam 1 - - - -
OBLO AKTUBU 2 246 21 774 79 358 163 377 300 527

COBCTBEH KAMUTAN U 3A0BINKEHUA

Co6cTBeH kanuTan

OcHoBeH kanutan 650 16 138 56 483 104 897 177 517
Mpemun ot kanuTan 1549 9618 19 301 33 826
Hatpynana neuyan6a/(3ary6a) 128 3482 12 580 37 675
Meyan6al/(3aryba) oT TeKyLumsa nepmog, 128 3354 9099 25 095 48 724
O6wo co6cTBEH KanuTan 778 21 169 78 681 161 873 297 742

KpaTkocpouHu 3agbmkeHus

3aabmkeHus kbM hMHaAHCOBU NpeanpusaTUs 1200 - - - -

3agbmKeHNs KbM KOHTpareHTu 256 580 650 720 750
3agbmkeHns 3a 4aHbLM U OCUTYPOBKU 5 7 8 10
Opyru 3agbmkeHns 12 20 20 20 20
3agbmkeHns 3a NXBK NO 3aeMu - - - -

3agbmkeHns KbM akuMoHepute 756 2 005
06wo KpaTKoCcpoUuHU 3agbmKeHust 1468 605 677 1504 2785
OBLLO COBCTBEH KAMUTAN U 3AABINKEHUA 2 246 21774 79 358 163 377 300 527

HpC,I[CTaBeHI/ITe IIO-rope MPOTHO3U C€ OCHOBABAT HA CJICIHUTC OCHOBHHM NPEANOJI0KECHUS:

1. TIlporHo3upanusT pasmep Ha moprdeina oT mpuIOOUTa 3eMesiercKa 3eMsi € ChoOpaseH ¢
OYakBaHMATA Ha J[Py>KeCTBOTO 3a HAIMYHMETO Ha MpeIaraHe Ha MOIXOSAIIH UMOTH.

2. JpyxectBoTo TaHupa 10 kpas Ha 2008t. ma peanmsupa ormie eTHO YBEIHYCHHE HA KalHTaia
kato B kpas Ha 2008r. ocHOBHUAT KanuTan Ha J{pyxecTBoTO Aa mocturHe 56 483xwi. ns. Ilpes
2009r. ce raHupa NeTo yBenuueHUe Ha karnurtaia g0 104 897xwi. nB., a npe3 2010r. no 177 517
XHUIIL. JIB.

3. [Inanupa ce [pyxkecTBOTO Aa Npua00MBa CIEAHUTE KOJIMYECTBA 3€MsI HA TO/IMHA:
= 2007r. — 65 0001ka.
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= 2008r. — 150 000Qika.
= 2009r. — 165 00Qika.
= 2010r. — 180 00Qika.

4. Tlpu cbcraBsHe Ha TpPOrHO3HMTE, [IPY)KECTBOTO € BB3MPHUEIO CPABHUTEIHO KOHCEPBATHBHA
MPOTHO32 M0 OTHOIIICHHWE HAa HAPACTBAHETO HA IICHUTE Ha 3eMejielicKaTa 3eMsl, KaKTo Clie/Ba.
=  2007r. — 45%p5bcT, KOWTO KbM Aarata Ha [IpocrekTa e Bede € MOYTH MOCTUTHAT, Ha
0a3a HaOJr01aBaHUTE Ma3apHU TCHICHIIHH.
= 2008r. — 24,5%pnCT
= 2009r. — 24%pneT
= 2010r. — 24%pneT

5. JIpyXecTBOTO € M3rOTBWJIO M IPHUEIO0 CTpaTerus 3a IOCTHraHe Ha MaKCHUMaJieH 51 Ha
apeHIoBaHaTa 3eMs OT o0mHs 00eM Ha MpUAoOHTaTa 3eMs, PEA3UPAHETO Ha KOSTO € 3aJI0KECHO B
IPOTHO3UTE TI0 TOJIMHH, KAKTO CJICIBA:

= 2007r. —59,05%

= 2008r. —85,54%

= 2009r. —-87,42%

= 2010r. —88,23%

6. Cpenuust pa3mMep Ha apeHIaTa Ha JeKap 3a BCCKH OT Pas3IyIeKIaHNuTe IEPUOIU € B pasMep Ha!
= 2007r. —12,211s.
= 2008r. — 14,661s.
= 2009r. - 17,591s.
= 2010r. - 21,1Q1s.

7. [pyxectBoTo mporHosupa, 4de 3a ¢uHancoure 2009r. mu 2010r. me pasnpenenu AUBHIACHT
CBHOTBETHO B pa3zmep Ha 756xwui. nB. 3a 2009r. u 2 005xu. nB. 3a 2010r.

8. IlonabpkaHe Ha ONTHMAalHA MAapUYHA HAJIWYHOCT B PaMKUTE Ha HEOOXOAMMATa JMKBHIHOCT,
noa ¢opmaTta Ha nmapu B OaHKOBHM CMETKH, pa3pelleHH 3a MHBECTHUIMM CBIVIACHO C YCTaBa Ha
HpyxecTBOTO.

9. 3anoxeHuTe ONEPATHUBHU pa3Xxojd, Pa3XoJH 3a yNpaBlieHHE U OOCITy)XBaHE Ha AEHHOCTTAa BbB
BCEKHU €JMH MOMEHT Jla ChOTBETCTBAT Ha 3aJ0KEHOTO B Y CTaBa OrpaHUYCHHE.

10. Ilo oTHomeHWE Ha TPUXOAMTE W PA3XOJUTE B UYXKACCTpaHHA BalyTa, Ce Ipexarnojara, 4e
Bwirapus me ocraHe B peXUM Ha BadyTeH OOpA M KypChT Ha JieBa KbM €BPOTO IIE CE€ 3ama3d Ha
ceramHoTo cu pasaume EUR 1 = BGN 1.95583.

Dakmopu, 6nusewiu 6vPXy pearusupanemo HaA HanpaéeHume npPozHo3u. B 3aBHCHMOCT OT
crocoOHOCTTa Ha J[py»KecTBOTO N1a OKa3Ba BIHMSHUE HAa CIIOMEHATHTE ITIO-TOPE IMPENOIOKEHUS U
(akTopH, Te ce pa3feNAT Ha CISIHUTE TPYIIH:

daxTopu U3BBbH KOHTpoJaa Ha JlpyxxecTBoTo. ToBa ca (pakropu, BEpXy KOUTO [Ipy’KecTBOTO HE € B
CBCTOSIHUE J1a OKa3Ba HUKAKBO BJIMSHKE, KaTO HAaIlpUMep (pakTopu 0T MaKpOMKOHOMHYECKaTa cpelia.
TakuBa QaxkTopu ca: BaIyTeH Kypc Ha JieBa KbM €BPOTO, CTaBKUTE Ha JaHBLUTE, IBJKUMHU OT
JpyXecTBOTO; TaKCH 3a PErHCTpPaIsl HA EMHCHH aKIUU 1 o0iuranuu Ha J{pyKecTBOTO.

®dakTopu, BbpPXY KouTO JIpy’»KECTBOTO MOJKE Jia OKa3Ba BIMsAHME. ToBa ca (baKTopI/I, BBbPXY KOHUTO
pr)KGCTBOTO € B CBhCTOSHHE Ja OKa3Ba BJIUSHHE B IO-TOJIsIMA WM IO-Malka creneH. OcBeH
I/I36p0€HI/ITe B IpeaxoJHata CCEKUusA, BCUYKH OCTaHAJIN (b&KTOpI/I, 3a KOUTO Ca HaIllpaBCHU
AOIyCKaHus IpHU MU3rOTBAHCTO HA IMPOTHO3HUTC OajaHC W OTYET 3a NpUXOaAUTC MU PA3xXOJUTC Ha
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JIpy’»KeCTBOTO TOMAaJaT B Ta3W KAaTEroOpus, JOKOJKOTO ca MPEAMET Ha PEUICHUS HA YIPAaBUTCIHUTE
opranu Ha J[py>kecTBOTO (Hamp. M300p HAa UMOTH 3a 3aKYIyBaHe).

N3Tounnk Ha IIporuo3Harta PIH(bOpMaLlI/I}I € PBKOBOACTBOTO Ha pr)I(€CTBOTO. C nmoamuca cu Ha
rnocjeaHara CTpaHula TO ACKIApupa, Y€ MNPOTHO3UTE Ca HAMJIC)KHO H3TOTBEHU Ha Oaszata Ha
NpeACTaBCHUTE TII0-TOpPE IMPCANOJOXKCHHUA W CUCTOBOACTBOTO € BOACHO B CHOTBCTCTBUC CbHC
CUCTOBOAHATA ITOJIMTHKA HA I[py)KGCTBOTO. HpOFHOSI/ITe Cca MMPOBECPCHU OT OAUTOPA HA pr)I(€CTBOTO,
KOCTO € YAOCTOBCPCHO IO HAMJICIKHUA PCI U Ca TPUJIIOKECHU KbM HACTOAIINA HpOCHeKT.
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4. YJEHOBE HA CBBETA HA JIMPEKTOPUTE. BUCLII PBKOBOJEH
CBbCTAB U COY/KUTEJIN

4.1. YJIEHOBE HA CBbBETA HA IUPEKTOPUTE

VYnpasureneHn oprad Ha /[[pyxectBoro € HeroBusaT CeBer Ha aupekropute. CbecTaBbT Ha ChBeTa Ha
JUPEKTOPHUTE BKIIIOYBA TPU JIMIA, BKIIOUUTEIIHO €JMH He3aBUCUMHU wieHoBe. ChriacHo wi. 41,am. 5
ot YcraBa Ha J[py:KecTBOTO, Olpe/ie/ieHHeTo “He3aBucuM” (KOEeTo € B ChOTBETCTBHUE C pas3mnopeadara
Ha wi. 116G, an. 2 or 3akoHa 3a MyOJIMYHOTO TNpeAJaraHe Ha I[ECHHM KHIDKA) O3HA4yaBa, de
CHOTBETHHUSAT IUpPEKTOp: 1. He € ciaykuTen Ha J[py’kecTBOTO, 2. HE € aKIMOHEp, KOWTO MpUTEKaBa
IPSIKO WITH Ype3 CBbP3aHH JHIa 25 Ha CTO HIIH MO-TOJISIM Opoii OT riracoBeTe B 00IIOTO ChOpaHue Ha
JpyXecTBOTO WM € CBBbp3aHO ¢ JlpyxkecTBOTO nume, 3. HE € B TpailHH THPrOBCKH OTHOLICHUS C
HdpyxectBoTO, 4. HE € YJeH Ha yNPaBUTEJICH WIH KOHTPOJCH OpraH, MPOKYPUCT WUJIM CIY>KUTEN Ha
TBPTOBCKO JPYKECTBO WJIM APYTO IOPUAMYECKO JIMLE, KOETO MPUTEKaBa MPSIKO UM Ype3 CBbP3aHU
Juna Hak-Maiko 25 Ha CTO OT TiacoBeTe B 00MIOTO chOpaHuWe Ha J[pyKeCTBOTO WM € B TpaiHH
TBPrOBCKM OTHOLICHHA C J[pykecTBOTO, M 5. HE € cBbp3aHO Juue ¢ Apyr wieH Ha ChbBeTa Ha
JIUPEKTOpUTE Ha [[pyKECTBOTO.

Ilo-nonmy ca mpencraBeHW AaHHU 3a wieHoBeTe Ha CbBeTa Ha QUPEKTOpUTE Ha JIpyXecTBOTO U
TEXHUTE MPEJICTABUTENN NPU U3IIBIHEHNE HA 3abDKCHUATA UM, BKIIOYUTETHO 32 TPO(EeCHOHATHUS
UM OIIUT, OTHOCUM KbM JIEHHOCTTA UM KaTO NPEACTaBUTENU Ha WwieHoBe Ha ChBeTa HAa AUPEKTOPUTE
Ha JlpyxecTBOTO, W 3a JeiiHOCTTa MM u3BBH JlpyskecTBOTO. OTHOCHO BB3HArpaXACHUATA Ha
wieHoBeTe Ha CpBeTa Ha JUpeKTopuTe BXK. “Pa3xoau 3a ynpasienue Ha J[pyxecTBOTO".

Unenosere Ha CbBeTa Ha IupeKkTopuTe Ha [[pykecTBOTO ca:

. JTECUCJIABA HBAHOBA MOPJIAHOBA —IIpencenaren na ChBeTa Ha TUPEKTOPHTE

HecucnaBa MopaaHoBa e 3aBbpIlniia BHclIe 00pa3oBaHue, ClielMaIHOCT "®PuHaHCH , Maructsp 1o

Wkonomnka B YHCC, Codums. Or 2004 r. e Jlumnomupan ¢unanco amamntuk (CFA®
Charterholder).

buznec anpec: rp. Codus, yn. ,I'. C. PakoBckn” Ne 96A

HDOd)@CUOHaJleH onum.

Or despyapu. 2007 r. wu J[upexrop Kanuranosu mazapwu, ,Excmar Kanuran” AJl
HOHACTOSIIEM

Ot oxtomBpu 2002 r. — mgo J[upexrtop Kopnopatusuu ¢unancu, Ul ,Tu bu A Uuasect”

¢despyapu 2007T. EAJZl

2002r. CueroBoauren, , Kepruc bankan” EOO/]

Oxkr. 1999r. — 2002r. Koopaunarop npoextu, Koncopiumym FLAG, Yuuepcurer
“ lenayewp”

1999r. Koncynranr, , Matepuenrsuba Kenuran MenumxmbaT” Al

VYuacmue 6 Opyveu Opyvoicecmea kamo ujieH Ha YNpagumeaHume Uiy _KOHMPOJIHUME Op2aHi,
CHODPYHCHUK WU NPOKYPUCI 3a nocaeonume 5 2.:

Ot ¢erpyapu 2004r. 1o maii VYnpasuren va , Tu bu At Koncyntuar” EOO/]
2007r.

Ot tonmu 2006r. 1 noHactosimeM  EnHonmudeH coOcTBeHUK U Ynpasuten Ha , Ton [Ipo” EOO/T

Ot aBTyCT 2006 1. n llpencemaTten Ha chBeTa Ha AUPEKTOPUTE HA ,XENT CHI
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MTOHACTOSAIIEM Yemnec” AACHUIL]

Jlecucnasa Mopnaunosa:
— He [IPUTEXaBa y4acTUe B JPYTH ThPrOBCKHU JAPYKECTBA KAaTO ChAPYKHUK;
— HsMa ¢ammTHa Bpb3Ka ¢ Apyr wieH Ha C/] Ha J[py»kecTBOTO WM HETOB YUpeIUTE,
— He e OChXKJaHa 3a U3MaMa Mpe3 NOCIEHUTE ST.;

— HC € ydacTBajia B YIIPABUTCIIHU U KOHTPOJIHMW OpTraHH WM BUCII PBKOBOACH CHCTAaB Ha
APYKECTBO, 3a KOCTO € OTKPUTO MPOMU3BOACTBO IO HECHCTOATCIHOCT, IMPEKPATCHO €
nopaay HECbCTOATCIHOCT, UJIHU € 6oumo B JIMKBU AU IIPE3 MOCICAHUTE 5 T.;

— He ¢ Owna OOCKT Ha OQHUIHUATHO MYOJUYHO HWHKPUMHHUpAHE W/WIM CaHKIMU OT
3aKOHOBH WM PETYJATOPHHU OPTaHH Mpe3 MOCIEeIHUTE ST.;

— HC ¢€ JMliaBaHa OT CbAda OT IpPaBOTO [da 6’]),[[6 WICH Ha aIMHUHHUCTPATHBHUTC,
YHOPABUTCIIHUTEC WJIHW HAA30PHHU OpTraHU HA AJAaJACH CMUTCHT WJIW OT HU3IIBJIHABAHCTO Ha
JIIBXHOCTU B PBKOBOACTBOTO WJIM HU3IMBJIHABAHCTO Ha JICMHOCTTa HA HAKOW €MHUTCHT
pe3 NOCJICIHUTE 5r.

. CABA BACUWJIEB CABOB —3amectHuk npeacenarea Ha CbBeTa Ha IMPEKTOPUTE

Capa CaBoB € 3aBbpIIMIAa BHUCIIE IOpUAMYECKO oOpazoBanue, crenuanHoct "llpaso” B CY ,Cs.
Kinment Oxpuncku’.

buznec anpec: rp. Codus, yn. ,Xan Acnapyx” Ne 37,et. 1

HDOd)@CUOHaJleH onum.

Ot 1997r. 1 moHacToAIEM Ansoxkar B Coduiicka aIBOKaTCKa KOJETHS,

1992r. — 1997r. Ynpasuren Ha uznatencTso , Esponpec” OO/];

1991r. — 1992r. I'maBeH ropuckoHcyiT BBB (pupma ,OOmNICCTBEHO XpaHEHE”,
obnruna ,, O6opuiie”

1990r. — 1991r. HOpuckoncynt BB ¢pupma ,, O0mecTBeHO XpaHeHe”, oOmuHa
»Hamexma”;

1983r. — 1990r. OOmectBeHna W agMuHHCTpaTUBHa pabota B Komaposcku

pation u obmmua Hagexna, rp. Codus,
1982r. — 1983r. Craxant B CouiiCKH IpajCKH ChHI;

Hama yuacmue 6 Opyzu Opyocecmea Kamo 4jieH HA YRpasumeanume il KOHMpPOJIHUMe 0p2aHu,
CHODPYHCHUK WU NPOKYPUCI 3a nocaeonume 5 2.:

JlumieTo HE € OMIIO WICeH Ha YIPaBUTEIHA U KOHTPOJIHU OPTaHU MPe3 MOCIEAHUTE S roInHuU.
Capa CaBos:
— He IpuUTeXaBa y4acThe B ThPTOBCKHU JPYKECTBA KaTO ChAPYKHUK;
— HsAMa ¢aMWIHA BpB3Ka ¢ Ipyr wieH Ha CJI Ha JIpyKeCTBOTO WIH HETOB YUPEIUTEI,
— HE € OChXK/JaH 3a u3Mama Mpe3 MoCceHUTE ST.;

— HC € y4JaCTBaJ B YIIPAaBUTCIIHNU WU KOHTPOJIHM OpraHy WJIMW BUCII PBKOBOACH CHCTAB Ha
APYKECTBO, 3a KOCTO € OTKPUTO MNPOU3BOACTBO MO HECHCTOATCIHOCT, MPCKPATCHO €
nopaayu HECbCTOATCIHOCT, UJIU € ouiao B JIMKBU AU IPE3 MOCICAHUTC 5 T.,
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— He ¢ Omn 0o0ekT Ha oduIHManHO MyONWYHO WHKPUMUHHPAaHE W/WIA CAHKIUH OT
3aKOHOBH WM PETYJIATOPHHU OPTaHH Mpe3 MOCIeIHUTE ST.;

— HE € JMImaBaH OT ChJa OT MPaBOTO Ja ObJe WIeH Ha aJMHHUCTPATUBHUTE,
YOPAaBUTCIHUTE WX HAA30PHU OpraHd Ha AaJ€H €MHUTCHT WU OT HU3IBJIIHABAHCTO Ha
AIBXHOCTU B PBKOBOACTBOTO WJIM HU3IIBJIHABAHETO Ha HeﬁHOCTTa Ha HSIKOW €MHTCHT
pe3 MOCIEeTHATE ST.

+  OI'HSH HOPJAHOB KAJIEB — He3aBucum uien u V3IbIHATEIeH AUPEKTOP

Orusin Uopaano KaneB e 3aBbpumn mpe3 1989 r. Bucmms MHCTUTYT 1O 300WH)KEHEPCTBO U
BEeTCpUHApHA MEWIMHA, CIEIHATHOCT 300WMHXeHep, a mpe3 1998 r. - Cronmancka akajgemus
~AamMutbp Llenor”, cnenuanuoct ,, duHancu”.

busnec anpec: rp. Codus, yn. ,Csera Codus” Ne 7, er. 6

HDO&@CUOHGJZEH onum.

Ot 01.03.2006". 1 monacrosimeM M3nbiHuTeNneH aupektop Ha “Arpo @unanc” AJICUL]

Ot M.11.2005r. 1o M.02.2006r.  dunancoB aHanuTHK B , T bu At Koncynruar” EOO/]
Ot m.08.2005r. 10 M.11.2005r.  Oputop B Anmann bearapus XonguHr

Ot M.08.1999r. no M.02.2005r.  Hauannuk otaen “Kpenutupane”’B D" 3emenenue”
Orm.11.1998r. 1o M.07.1999r.  Exkcnepr B 1P “3emenenue”

Yuacmue 6 opyeu Opyvocecmea kamo unen na ynpasumennume Wil KOHMPOIHUME Op2anu 3d
nocaeonume 5 2.

JlumieTo He € OMIIO WICH Ha YIPAaBUTEIIHA U KOHTPOJIHU OPTaHU MPe3 MOCIEAHUTE S roIuHY.
Ornsu Kanes:
— He IpuUTeXaBa y4acThe B ThPTOBCKHU JPYKECTBA KATO ChAPYKHUK;
— HsAMa ¢aMWIHA BpB3Ka ¢ apyr wieH Ha CJI Ha JIpyKeCcTBOTO WIH HETOB YUPEIUTEI,
— HE € OChXK/aH 3a u3Mama Mpe3 MOoCceHUTE ST.;

— HC € y4aCTBaJl B YIIPABUTCJIHNU U KOHTPOJIHA OPraHyd WJIHW BHUCII PBKOBOACH CHCTAB HA
APYKECTBO, 3a KOCTO € OTKPUTO MNPOU3BOACTBO MO HECHCTOATCIHOCT, MPCKPATCHO €
nopaayu HECbCTOATCIHOCT, UJIU € ouiao B JIMKBU AU IIPE3 MOCICAHUTC 5 T.,

— He ¢ Omn 00ekT Ha oduIHManTHO MyONMYHO WHKPUMUHHPAaHE W/WIA CAHKIUH OT
3aKOHOBH WM PETYJIATOPHHU OPTaHH Mpe3 MOCIEeIHUTE ST.;

— HC ¢ JMmaBaH OT CbAa OT IPaBOTO [Jda 6’5,2[6 WICH Ha aJMHUHUCTPATHBHUTCE,
YHOPABUTCIIHUTEC WJIHW HAA30PHU OpTraHU HA AJaJACH SMUTCHT WJIMW OT HU3IIBJIHABAHCTO Ha
JIIBXHOCTU B PBKOBOACTBOTO WJIM HU3IMBJIHABAHCTO Ha JICMHOCTTa HA HAKOW €MHUTCHT
pe3 NMOCJICIHUTE 5r.

— He € 4YiIeH Ha YNPaBUTEJICH WIM KOHTPOJIEH OpraH, MPOKYPHCT WIM CIYXXUTEN Ha
TBPIOBCKO JIPY’KECTBO WM APYro IOPUIUYECKO JIUIE, KOETO MpHUTekaBa MPSIKO WIH
Yype3 CBbp3aHM JiMIa Haii-mManko 25 Ha cTo OT riacoBere B OOIIOTO chOpaHME Ha
JIpy*eCcTBOTO WM € B TpallHU ThPrOBCKU OTHOILIEHHS ¢ J[pyKecTBOTO.
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5.3. HH®OPMAIIUA 3A TEVMHOCTTA HA CHBETA HA JINPEKTOPUTE

JlecucnaBa Mopnarosa n Caa CaBoB ca m36paHm 3a uieHoBe Ha CHBeTa HA IMPEKTOPUTE Ha
PEIOBHOTO TOAMIITHO OO0 chOpaHue Ha akmuoHepute Ha " Arpo @unranc” AJICULI, mpoeaero Ha
13 romu 2007 r. Orusan KaneB e u3bpan 3a uieH Ha CbBeTa HAa JUPEKTOPUTE HA YUPEIUTEITHO
crOpanue Ha JlpyxectBoTo, mpoBefneHo Ha 30 suyapu 2006 r. Ha 3acemanme nHa ChbBeTa Ha
nupektopute oT 16.07.200%. ca pasnpeaencHu GyHKIMHUTE MEXAy TaX. 3a npencenaren Ha Cbpera
Ha IUpexTopuTe e m3Gpana Jlecucnaa Mopmanosa, a 3a 3amectHuk npexncematen — Casa CaBoB.
Ornsa Kane octaBa M3nmbnautenen nupextop Ha apyskectBoto. Ha 08.08.2007r. ca ckmroueHn
IoroBopy 3a ynpasienue ¢ Jlecucnapa Mopaanosa u Capa CaBoB, B KaUeCTBOTO MM HA WICHOBE Ha
CsBera Ha aupekropurte. Ha cpmiara nara e moamucaH AHekc KbM jgoroBopa Ha OrusH Kanes.
CpoOKbT Ha IOTOBOPUTE € ST. U ce NpeKpaTsABaT Ha JaTaTa Ha OTTEIIIHETO Ha uieHoBeTe Ha ChBeTa
Ha JMPEKTOpPUTE B CHOTBETCTBHE C NPWIOKUMHTE pasnopendu Ha 3akoHa. He e mpensuueHo
U3IUIAIIaHe Ha KOMIIEHCAallMM Ha wieHoBeTe Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE NPHU IpeKpaTsIBaHE Ha
JIOTOBOPHUTE UM 3a yIpaBiieHue ¢ J[pykecTBOTO.

+Arpo @unanc” AJICUL] usma abiiepHu ApYyKECTRA.

KbM maraTta Ha M3roTBsHE HA MPOCIIEKTA HA HATO €IMH OT WwieHoBeTe Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPHUTE HA
JpyXecTBOTO HEe ca HaJaraHd MPHUHYIUTECITHH aJIMUHHCTPATUBHH MEPKU WIH aJIMUHHCTPATUBHH
HaKa3aHWs, CBbP3aHH ¢ MpodecnoHaIHaTa UM JICHHOCT.

He CbIICCTBYBaA KOH(I)J'H/IKT Ha MHTCPCCU MCKAY 3abJDKCHUATA HA, KOWTO M [a € OT WICHOBETE Ha
CbBCTA HA IUPCKTOPUTC HA pr)K€CTBOTO KBbM HCTO CaMOTO U HCTOBH YaCTHU UHTCPCCHU u/unm Apyru
3aABbJIDKCHUA.

He chbmecTByBa MOTOBOPEHOCT WM CIIOpPAa3yMEHHE MEXIy TJIAaBHUTE aKIUOHEpPH, KIHCHTH,
JOCTaBUUIM U JAPYTH, CHIIIACHO KOUTO, KOHTO M J1a € OT WICHOBETE Ha ChBETa HA JUPEKTOPHUTE Ha
Jpy*ecTBOTO /1a € n30paH 3a TaKbB.

CopBeThT Ha JUPEKTOpUTE ¢ Tpuen [Iporpama 3a TpuiaraHe Ha MEXKJIYHApOJHO TMPU3HATUTE
CTaHIAPTH 32 JOOPO KOPIIOpaTUBHO yrpasiceHue Ha JlpyxectBoTo ¢ [Iporokon ot 08.02.200%.

> Bo3umarpaxaenne Ha ChbBeTa Ha AUPEeKTOPHTE HA JIPY/KEeCTBOTO

CeriacHo un. 51 ot YcraBa Ha JlpykecTBOTO, BCEKH OT WieHOBeTe Ha ChBETa Ha JAUPEKTOPUTE
HOJIyyaBa MECEYHO Bb3HATPaXICHHE ¢ (PUKCHUPAH pa3Mep, KOeTo He Moxe na Hajpuinasa 10 (mecer)
ObTH pa3Mepa Ha MHHUMainHata paboTHa 3ammata 3a crpaHata. KOHKpeTHHS pasmep Ha
BB3HArpaxjaeHueTo ce omnpezens or OOmoOTo chOpaHHe B paMKHUTE Ha MPEAXOAHOTO H3PECUCHHE U
NPY CMIa3BaHE MAKCHMAJIHO JAOMYCTUMHUS pa3Mep Ha BCUUKU pa3xoAu Ha J[py>KecTBOTO.

PenoBHOTO roxuimHo o010 chOpaHue € ONpelewIo MECeYHO OpYTHO Bb3HArpakJeHHE 3a BCEKU
[Ipencenarens Ha CbpBeTa HAa AUPEKTOPUTE U 32 VBIBIHUTETHHS TUPEKTOP B pa3Mep, paBeH Ha JECeT
MUHUMAaJIHU MeCEYHH PabOTHM 3aIulaTH 3a cTpaHaTta. MecedyHOTO Bb3HArpakICHHWE Ha 3aMECTHHK
npencenarenss Ha CpBeTa Ha IUPEKTOPHUTE € ONPEAENICH OT YUPEeIUTEeTHOTO ChOpaHue B pa3Mep Ha
NeT MUHAMAJTHA MECEYHH paOOTHH 3aIlIaTH 3a CTpaHaTa.

Ornsin Kanes, uneH Ha cbBeTa Ha JUPEKTOPUTE KbM MOCIEAHATa (UHAHCOBA TOJMHA, € TOIYYHI
OpyTHO TOAMINHO BB3HArpaxJecHue B pasmep Ha 14 657 nB. Orusn KaneB He e mosydaBan
obe3meTeHus B HaTypa ot JlpyxecTBoTO.

3a uneHoBere Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE HE Ca MPEABHICHU JPYrH CyMu (M3BBH 3aKOHOBO
OIpEe/ICTICHUTE) OT EMUTEHTA WK OT HETOBHUTE IbIICPHH MPEANPHUATHS 32 MPEJOCTABSIHE HA MCHCHH,
JpyTH KOMIICHCAIINH TP IEHCUOHUPAHE I 3a APYTH MOT00HN 00e3IIeTeHHS .
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> Hudopmanus 3a MpuTe:KABAHH OT WieHOBeTe Ha ChbBeTa HAa JHPEKTOPHTE
aKknuu Ha JIpyKecTBOTO

KbM marara Ha HacTOSIIIUA JTOKYMEHT HUKOH OT wieHoBeTe Ha ChBeTa Ha mupekropure Ha ,, AI'PO
OUHAHC” AJICHII He npuTexaBa NpsSKO UKW HEMPSKO akMU Ha [[pykecTBOTO.

EMUTEeHTHT He € yupensBal ONUUU BbPXY CBOHM LIEHHU KHUXKA.

He CbIICCTBYBAT JOTOBOPCHOCTH 3a YYAaCTUC HaA CIYXHUTCIWUTEC B KallMTajla Ha CMUTCHTA,
BKJIFOYUTCIIHO YpPC3 U3JaBaHC HA aKIIUH, OIMNUH U APYI'd HCHHU KHHUYXKAa Ha CMUTCHTA.

He CbIICCTBYBAT OI'paHUYCHUA 3a aKOUMOHCPUTC M 3a YJICHOBETC Ha CnBeTa Ha AUPEKTOPUTE Ha
I[p}’)KeCTBOTO OTHOCHO pasrnopexIaHETO B PAMKHTEC Ha OIIPECACIICH MNECpUOA C TCXHHUTEC aBOapu B
IOCHHHU KHM)Xa Ha CBhIIOTO.

5.4UHO®OPMALMUA 3A CIOYKUTEJIUTE HA "AI'PO ®PUHAHC" AJICHUIL]

B m3nbnnenne Ha pasnopenoure va wi.11G ot 3ITIIK CeBeThT Ha AupekTOpUTE Ha Jpy’KECTBOTO
€ HazHauMjI IO TPYAOB J0roBop JHWpeKTop 3a BPB3KU C WHBECTHUTOPHUTE, KOMNTO MMa MOIXOASIIA
KBaJH(HUKAUS W OMUT 32 OCHIIECTBSIBAHE HA CBOHMTE 3aJBJDKCHHS, HE € WICH Ha YIPABHUTEICH U
KOHTPOJICH OpraH WJIHM TNPOKYPUCT Ha MyOJMYHO IOPYKECTBO M OTroBaps Ha BCHYKH OCTaHAIN
n3uckBanus Ha 3[IITLK xbM 1upexkTopuTe 3a BpBh3KHU ¢ UHBECTUTOPUTE Ha MyOJIUYHU APY>KECTBA.
KbM MOMeHTa Ha M3roTBSIHETO HA HacTOAWIUS JOKYMEHT "Arpo ®unanc” AJICUL sma HazHauYeHU
JIPYTU CIYXHUTEIH 110 TPYAOB AOTOBOD.
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5. ®YHKHHUOHUPAHE HA JIPYKECTBOTO. OCHOBHHU ITAPTHBOPU

3akoHOBaTa ypez[6a, ypexaama CCKIOpHUTH3alluATa Ha HCABWXHUMH HMOTH IMOCPCACTBOM
APYKECTBATa ChC ClieMaiHa MHBCCTHUIHMOHHA IICJI, C€ OCHOBABa Ha Pa3[CJICHUC Ha (byHKI_II/II/ITe B
TO3W MOPOLEC MEXKAY CICHHMAIM3UPAHU HHCTUTYLMH: OaHka Acno3uTrap, 06CJ'Iy)KBaIJ_II/I APYKECTBA,
OLCHUTECIN Ha HCABUKUMHUTEC UMOTHU U JPYTH.

Karo npyxecTBo chC crieninanna WHBeCTUIMoHHA 11iel, “Arpo @unanc” AJICUL] dyHkIonupa kaTo
cBOeOOpa3Ha KOJICKTHBHA CXeMa 32 MHBECTHPAaHE B HEIBIDKMMU UMOTH, B 4acTHOCT [Ipy»ecTBOTO
npua00MBa HEJABWKHMH HUMOTH(3eMs) C MapU4HH CPECTBA, KOMTO HaOWpa cpelly H3IaBaHe Ha
IeHHH KHIWKa. baHkarta Jnemo3uTap CbhbXpaHsBa MapuYHUTE CpeacTBa Ha JIpyXecTBOTO U
OpUIOOUTUTE OT HEro IICHHW KHIDKA, W3BBPIIBA BCHYKHM IUTamlaHus Ha J[pyXecTBOTO W WMa
OTIpeIeIIEHN KOHTPOJIHH ()YHKIIMM BBPXY HETOBUTE OTIEPAIINH.

CrpriacHo 3akoHa 3a JIpy’KeCTBaTa ChC ClelaHa MHBECTUIIMOHHA 1IeJ1 JeHocTTa Ha J[py>kecTBOTO
Ce OCBILECTBsIBA HE OT COOCTBEH INEPCOHAJ, a MO JOrOBOpP C BBHIIHU JIMIA — CHEIMATU3UPAHU
THProBCKH JpyxecTBa (00cimykBaiu Japyxectsa). [lopaan ToBa, KbM HACTOSIIUS MOMEHT BCE OLIC
HE ce MpEelIBMXAa Ha3HauyaBaHETO Ha ciuyxuTenun Ha MpyxectBoto. ExmnHcTBeHo JupekTopbT 3a
BPB3KU C MHBECTHUTOPUTE CE€ Ha3HaYaBa HA TPYJOB AOTOBOD, B CHOTBETCTBUE C M3UCKBAHUAITA HA YII.
116r ot 3akoHa 3a MyOJIMYHOTO MpeIarane Ha EHHN KHUKA.

3aKOHBT 3aAb/DKaBa J[pyKeCTBOTO Ja BB3IOXKM HA BBHHIIHH HE3aBHCUMHU EKCIEPTH (OLCHHUTEIH)
OLICHSIBAHETO Ha CEKIOPUTHU3MPAHUTE HEIBMKUMH MUMOTH Npeau TAXHOTO NPUI00MBaHE, KaKTO U B
Kpas Ha Bcska (puHaHCOBa TOAMHA M IPH OIpeJesieHa NMpOMsHAa Ha MHAEKca Ha MHpIanusaTa B
CTpaHaTa WJIM Ha WHJAEKCAa Ha ILIEHUTE€ Ha HEJBIKUMHUTE MMOTH. KakTo Ha BCAKO akKIMOHEpHO
JpYy’KeCTBO, TOJUIIHUTE (PUHAHCOBM OTYeTH Ha JlpykecTBOTO cieiBa Aa ObJAT OAUTHPAHH OT
perucTpupaH oauTop.

5.1 BAHKA JAEIIO3UTAP

banka nemosurap Ha JlpyxectBoro e “Ob6enunena bonrapcka banka” AJl, cbec cemanuiie u agpec Ha
ynpasienue rp. Codus, yi. “Csera Codus” Ne5, ten: +359 (2) 811 37 52pakc: +359 (2) 988 08
22, UnTepHer crpanuia: Www.ubb.bg.

“O6enunnena bearapcka banka” AJ] e yupenena Ha mpe3 1992r. mocpeJCTBOM CIIMBaHETO Ha 22
OBNTapcKU pervuoHanHu ThproBeku Oanku. [lpe3 1997 r. e mnpuBaTu3upaHa W TpUTEKaBa
paspelicHue (TUIeH3Us) 3a U3BbpIBaHe Ha OaHkoBa AeWHOCT Ne 63/19.11.1992. u pemrenre Ne340
Ha YC na GHbB.

JoroopsT ¢ “O0enuneHa bwarapcka banka” EAJ| mpeaprkia OaHkaTa Ja OKas3Ba CIICTHHUTE
YCIIYTH: ChXpaHEHNE Ha TAPUYHUTE CPEACTBA U IICHHU KHUKA Ha J[py’KeCcTBOTO, KOUTO TO MMa MPaBO
Jla IPUTEXKaBa ChIIIACHO 3aKOHA W HETOBUS yCTaB; 3BBPINBAHE HA IUIAIIAHMS OT UMETO U 32 CMETKA
Ha Jlpy’kecTBOTO; M3BBPIIBAHE HA JICHCTBUS, CBHP3aHH C IECHHUTE KHUXKA, KATO MPEJOCTaBsSHE Ha
uHpopMaIus, OTYCTH, U3IDIAINAHE HA JIMXBH, TJaBHUIM H Jp.; OTKPUBaHE Ha HaOMpaTelIHa CMETKa
NpU yBelIWYaBaHe Ha KamuTana Ha J[pyxkecTBoTo. baHkaTta nemno3uTap uMa BCUYKH 3abJDKEHUS 11O
norosopa, kouro 3ACHL], 3IIILK u HapenOute mo mpuiaraHeTo UM W3UCKBAT, BKIIOUUTEIHO: J1a
ChXpaHsBa U OTYUTA OTJEIHO aKTHBHUTE Ha J[py’>kecTBOTO OT COOCTBEHUTE U OCTaHAIUTE MPHUETH 32
ChXpaHEHHUE aKTHBH; Jla U3BHPIIBA BCHUYKHW TUIANAHUS TPU CMa3BaHE HA yCIOBUSATA, NPEABHUJICHU B
ycTaBa Ha J[pyXKecTBOTO M OCHUTypsiBa H3MOJ3BAHETO Ha mpuxoauTe Ha JlpykecTBOTO B
CHOTBETCTBHE C TE€3U aKTOBE U CHC 3aKOHA.
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JloroBopbT ¢ OaHKaTa JETo3uTap € CKIoueH 0e3 cpok. J[oroBopbT MOke na ObJe MpEeKpaTeH H C
€THOMECEYHO MHCMEHO MPEIU3BECTHE OT CTpaHa Ha JIpyKeCcTBOTO, KaKTO M C IBYMECEYHO MUCMEHO
Npean3BeCTUE OT CTpaHa Ha OaHKaTa JICTO3UTap.

5.2 OBCJYXBAIIU APY/KECTBA

+Arpo @unanc” AJICUL] uma ckiroueHHn JOTOBOPH C JiBe OOCIyXBaimu Apyxkectsa ,, Tu bu Al
Koucyntuar” EOOJ u ,IIpo¢uHer” EOOJ. Ocen ¢ ,Tu bu A# Koncynruar” EOO/I,
JpyXecTBOTO CKJIIOUM JOTOBOp M C¢ oOciyxBamo apyxectBo ,llpo¢puHer” EOO/. Ilpuuunute,
HOPOAMIN HEOOXOAMMOCTTa OT CKJIFOUBAHETO Ha JIOTOBOP 3a OOCIyXBaHE C BTOPO OOCIYKBAaIO
JIpY’KeCTBO, Ca HapacHaJuAT o00eM Ha MNpUIOOUTUTE HMOTH, HEOOXOJUMOCTTa OT OIle IO-
WHTCH3UBHO yCBOSIBaHE Ha cpejcTBara Ha ,Arpo ®unanc” AJICHUL] upe3 HapacTBane Ha oOema Ha
3aKyIlyBaHaTa 3eMeJeicka 3eMs, KaKTO M yCKOpsIBaHE Ha Ipolieca Ha e(EeKTHUBHO M3IOJI3BAHE Ha
3aKyNeHUTe HMOTH Ype3 OTJaBaHETO MM IOJ apeHja Win HaeM. Bcsko oT oOciykBaimute
Jpy’KecTBa pasrosiara CbC CBOM KaHaJH 3a OCPEIHUYECTBO, BKIIOUUTEIHO IO MECTa, Ype3 KOUTO Ja
aHaIM3Mpa 1a3apa Ha 3eMezelicka 3eMs U na npenara Ha ,, Arpo @unanc” AJICUL 3akymyBaHeTo
Ha TakaBa MpPH CIA3BAaHETO HAa WHBECTHULHMOHHUTE KPUTEPUU Ha JPYKECTBOTO, CHOTBETHO,
OTIaBaHETO W TOA HAaeM WM apeHaa. Bcsko o0cimyXBamo IpyKeCTBO IIE€ OCHIIECTBABA H
NPOU3THYAIATa OT TOBa JIEWHOCT MO KOHTPOJ BBPXY HM3IBIHEHHETO Ha CKIIOUEHUTE IOTOBOPH,
BKJIFOYHMTEIIHO CHOMpaHe Ha apeHIHUTE/HACMHUTE IUIAIIAHMS, OTYECTHOCT U JPYrH HEOOXOIMMHU
JIEHCTBUSI, IPEIBUIACHH B IOTOBOPUTE MEKIY BCAKO €IHO OT TsX U , Arpo @unanc” AJICULI.

» ,Tu bu Aii Koucyarunr” EOO/]

.11 bu A Koncynruar” EOO/] me ochimecTBsiBa AeiHOCTTAa MO OOCITyKBaHE Ha HEABIKIMU
UMOTH, BOJICHE M ChXpaHABaHE HAa CYCTOBOHATA OTUYCTHOCT M ITpaBHO obOciyxBane Ha AJICUIL]

Cedanuwge u adpec Ha ynpasieHue:

rp. Codust, obmuna Obopue, yi. ,/Jynas” Ne 5

Adpec na yenmpanen oguc:

rpag Codust 1301,00mmura O6opute, yi. ,Ceera Codus” Ne 7, e1.6
Tenedon: (02) 935 06 40; dnedakc: (02) 935 06 17;

Enexrponen ampec (e—mail): consulting@tbi-invest.bg
BYJICTAT: 131211320

Hanbuen nomep: 1223131650

HOM@p u napmuda HA BNUCBAHE 8 MBP2OBCKUSL Pe2UCMBD.

» 11 bu At Koncynruar” EOO/] e Bnucano B ThproBckust peructhp npu Coduiicku Tpajicku Chll
corimacHo pemenne Ha CI'C mo ¢upmeno aemo Ne2175/2004r. mon mapruaen Ne82281,tom 992,
per. 1,ctp. 29.

> Kpatka ungopmanus 0THOCHO NMPO(ecHOHATHHUS ONMUT HA 00CTYKBALIOTO APY-KECTBO

Wudopmanus 3a npodpecunonanaus onut Ha , Tu bu At Koncynruar” EOO/] e moapodHo ommcaHa
Ha cTp. 46 B Peructparnmonnus noxymeHnt Ha JlpyxectBoto mpuet ¢ pemenne Ha KOH Ne4d06E ot
07.03.200%. Akryanu3upaHa nHpopmanus e mocoueHa u B T.7.9 ot JlokymMeHTa 3a eHHUTE KHIDKA.

OpranuzaiiuoHHaTa CTPYKTypa Ha JApPYKECTBOTO BKIIOYBA (MHAHCOBO-CUETOBOJEH OTIEN,
IOPUIMYECKH OTJIE] M SKCIEPTHU €KWIM 3a paboTa MO OTAeNHH MpoekTH. llpu m3mbiHeHue Ha
JEHHOCTUTE W YCIYTUTE KaTo OOCHy>KBamo JApy:kecTBO Ha , Arpo ®unanc” AJICULL, ,Tu bu Ai
Koncyntuar” EOOJ] wu3mon3Ba croenuamucTd B o0JacTTa Ha CACTKUTE C TO3eMIIEHH HMOTH,
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BKJIIOUBAIIM TPUA0OMBaHe, mponakba M OTAaBaHE MMOJ| HaeM, KaKTO M EKCIepTH B cdepara Ha
NpPaBHOTO 0OCITy)KBaHE.

> » [IpopuHer” EOOJ

MMPO®UHET” EOO/] mie ochIecTBsiBa IEHHOCTTA MO 0OCTYy)KBaHE Ha HEJBIKUMH UMOTH, BOJICHE
Y CbXpaHsABAaHE HA CUETOBOJHATA OTUYETHOCT U mpaBHO oOcmyxkBaHe Ha AJICUL]

Cedanuwe u aopec Ha ynpagieHue:.

rp. Codus, yn. Ceeta Codust Ne 7, et. 6

Tenedomn: (02) 935 0606;Paxc: (02) 935 06 17,

BYJICTAT: 1406329

Homep u napmuoa na énucsane 6 mvpeosckus pecucmuvp: 12082/2006

»IpopuHer” EOO/] e Bnmcano B ThproBckus perucTbp npu COQHUIICKH TPAJCKH CBHJI CHIITACHO
pemenre Ha CI'C o ¢pupmeno aeno Ne12082/2006 . mox maptuaer Ne8109169;rom 1473 ,ctp. 11.

» Kparka ungopmanusi 0THOCHO NMPO(ecHOHATHHUS ONMUT HA 00CTYKBALIOTO APYKECTBO

~IIpoduHer” EOO/] e cp3naneno npe3z 2006T. ¢ men u3BbpuIBaHe HA (PUHAHCOBO -KOHCYJITAHTCKA
JIEWHOCT, TPENOCTaBsHE HA CIEHHAIN3UPAHH TOCPEAHUYECKH YCIyTH, CYETOBOJHHM YCIYTH,
HOKYNKO-NPOJak0a Ha HEABW)XKUMH MMOTH M Ap. EKMIBT OT CIyXuTenw, Ha3Ha4eHH Ha TPYIOB
JI0roBOp B JIpy>KecTBOTO, MMa OIUT B U3BBPILIBAHE HA CJICAHUTE ICHHOCTH:

KOHCYJITalUN NpPHU CKIKOYBAHC Ha CHCJIKH CbC 3C€MCICJICKa 3€M:A, B T.4. HpI/IIl06I/IBaH€ u
OTAAaBaHC MO ap€H/Ja UK HACM,

- MpoydYBaHE M M3TOTBSHE HA OLIGHKH 332 CHhCTOSHUETO Ha Mazapa Ha HEABIKUMHU MMOTH B
CTpaHaTa,

- aHanM3, OIEHKAa H pa3paboTBaHe Ha WHBECTHLIMOHHU IPOCKTH W OCHUTypsSiBaHE Ha
¢duHaHCHpaHE;

- (MHAHCOBO - CYETOBO/IHU YCIIYTH.

[Ipe3 mocienHata eaHa roguHa eKUNBT OT crnenuainuctu B ,[IpopuHer” EOO/] e natpynan Gorat
ONUT U B 00JaCTTa HAa CAEIKU C HEABWKMMU MMOTH M YIPABICHUETO HA MHBECTHLIMOHHU UMOTH,
Mpsiko cBbp3anu ¢ AeitHoctTa Ha JICUL, a uMeHHo:

- N3roTBsiHE Ha NpOy4YBaHUS U AHAJIU3HU, IPOTHO3M U OLEHKHU 3a CHCTOSHUETO Ha Ia3apa Ha
HEABIXKMMH MMOTH B CTpaHaTa W W3rOTBAHE HA MpeanokeHus 3a mokynka ot JCHULl na
MpaBO Ha COOCTBEHOCT HM/WIIM OTPAHUYUCHU BEII[HU TPaBa BbPXY HEJIBIKUMHU UMOTH;

- [IpoyuBane cbCTOSSHMETO Ha HeaBwxkuMmHuTe uMotd, kouto JCHULl mnpurexaBa wunu
BBb3HaMepsiBa Ja Npuao0ue, ¢ oriie]l ChCTOSHUETO U MMPOTHO3UTE 32 Pa3BUTHETO HA Masapa Ha
HEJBIKUMH WMOTH B CTpaHaTa, W U3TOTBSHE Ha INPEUIOKEHUSA 32 HAaUMHA Ha YIpaBJICHUE
u/Win pasnopekiaHe ¢ HEABIKUMHUTEC MMOTH, BKJIIOYHTENHO 32 OTAABAHETO MM IIOJ HAeM,
apeH/ia WIu JIM3UHT, WIH 32 Ipojax0aTa UM MpH ONpeIeIeH! YCIOBHS;

- 3roTBsiHE Ha NpEAJIOKEHUA 3a IIPOMEHH B MHBECTULIMOHHWUTE IIEJIM U OIPaHUYEHHUATA B
WHBECTHIMOHHATA JCHHOCT W/WIM BUAAa HA HEABWKUMUTE HUMOTH 33 CCKIOPHTHU3ALNS,
MpeIBUJCHHU B yCTaBa, IpocHeKkTa u ApyruTte BbTpeinHu aktose Ha AJICHULI, korato TakuBa
MPOMEHU C€ HajaraT WM ca I[eJlechboOpa3Hu C Orjel Ha NPOMEHHM B JeiicTBamiaTta
HOpMaTHUBHA ypen0a Wiu B Ma3apHUTE YCIOBUS.
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OpraHu3zalioHHAaTa CTPYKTYpa Ha JIPYKECTBOTO BKIJIFOUBA OTJICHT 32 aHAJIHU3 Ha Mma3apa Ha 3eMejIericKa
3eMsl U M3TOTBSIHE Ha TPEIJIONKCEHHS 3a TIOKYIKa Ha 3eMEJeNiCKa 3eMs, FOPUIMYECKUA OTACN U
(hMHAHCOBO-CUETOBOJICH OTAEN. [Ipy M3NBIIHEHHE HA JACHHOCTHTE W YCIYTHTE KaTo OOCTYyXBaIlo
npyxectBo Ha ,Arpo @unanc” AJICUL], ,I[lpoduHer” EOO/] u3non3pa cnenuanuctu B 0dIacTTa
Ha CJICJIKUTE C MO3CMJICHH MMOTH, BKJIIOYBAIIM TPUJA00MBaHE, MPOAaKOAa W OTAaBaHE MO HaeM,
KaKTO U CKCIIEPTH B chepaTa Ha CYCTOBOJHOTO U MPABHO 0OCITYKBaHE.

OOcayxBamure Jpy>KeCTBa MOTaT Aa ObJAT 3aMEHEHU C €IHO WJIM TOBEYE IPYTd OOCITy>KBaIld
IpykecTBa. 3aMsiHaTa ce gomycka cien onodpenne ot Komucusara 3a ¢punancoB Haa30p.
Horosopure ¢ o6cnyKBalIUTe OPYKECTBA Cca CKIIOYCHM 3a HEOIpeesieH cpok. JJorosopure morar
Ja ObIaT MpeKpaTeHH IO B3aUMHO ChIVIACHE, NMPH BUHOBHO HEW3IIBJIHEHHE HAa 3aIBJDKCHUITA,
W3MpaBHATa CTpaHa MMa MPaABO Jia pa3Balid JOroBopa chriiacHO obmmre mpaswia Ha 33/ u T3; B
JPYTH CIy4a, CIIeABANIA UMIIEPATUBHUTE Pa3Nope10n Ha 3aKOHA.

I[Ipu mpekpaTsiBaHe Ha JOTOBOP C OOCITYKBAIO APY>KECTBO, TO Iiie ObJe CBOEBPEMEHHO 3aMEHEHO C
JIPyTo 0OCITYKBAIO IPYHKECTRO.

K®M natara Ha cberaBsiHe Ha HacTosmus [Ipocnekt oO6cmyxKBamuTe py>KecTBa He ca 3aMEHSHU.
5.3. JTUPEKTOP 3A BPBb3KU C UHBECTUTOPUTE

JIMpeKTOpbT 3a BPb3KU C MHBECTUTOPUTE HE € wieH Ha ChBeTa Ha AMPEKTOpUTEe Ha J[pykecTBOTO.
CoraacHo wi. 116 or 3akoHa 3a MyOJIMYHOTO MpeJJlaraHe Ha IEHHU KHMXA, OCHOBHAaTa (DyHKIHUA
Ha [lupekTopa 3a BpPB3KHM C HMHBECTUTOPUTE € OCBHIIECTBABAHETO Ha €(PEKTHBHA BPB3KA MEXKIY
CpBeTa Ha JupekTopuTe Ha J[py)XecTBOTO, OT €JHa CTpaHa, M HErOBUTE aKIHMOHEpPU U
UHBECTUTOPUTE, OT Jpyra cTpaHa. [lo-koHKpeTHO, [IMpeKTOpBT 3a BPB3KU C HHBECTUTOPHUTE
ortroBaps 3a: (a) mpeaocTaBsHETO Ha MH(pOpPMaIHs 32 (UHAHCOBO-UKOHOMUYECKOTO CHCTOSHHE Ha
HpyxecTBoTO, 3a 00w cBOpaHMA M Beska apyra HHQopMaius, Ha KOATO CBIJIACHO 3aKOHa
aKI[MOHEPUTE U WHBECTUTOPUTE MMAT MPABO B TOBAa MM KauecTBO; (0) M3MpaIlaHETO HAa OTYCTHTE U
yBenomieHusATa 10 Komucusra 3a ¢puHancoB Hag30p, 10 “bbiarapcka ¢ponmgosa 6opca — Codus” Al
u o Lentpanuus aemno3utap; (B) BOJCHETO W CHXPAHEHHETO HA MPOTOKOJIUTE OT 3acelaHHsATa Ha
CbBeTa Ha TUPEKTOPHUTE.

CuBeThT Ha nupekropute Ha [IpyKecTBOTO € HazHaymiI 3a [IMpeKTop 3a BPB3KH C HHBECTHTOPHUTE
Kpuctuna IlerpoBa HwukomoBa. Kpuctmra HwukomoBa e 3apppmmia mpe3 1991 r. YHCC,
cnienuanHocT ,, IkoHOMHKaA 1 yIpaBJIeHHE Ha CEICKOTO cTonmancTBo”. B mepmoxa noemBpu 1983r. —
asryct 1997r. mocienoBaTeTHO € 3aeMalia JUIbKHOCTUTE CUYETOBOAWTEIN, WHCIIEKTOP 10 KpEAnTa,
eKCTIepT, TJIABeH eKCIePT u HadanHuk otaen , Kpenutupane” B BHb — 4, Tb ,, Enexrponuka” AJl, Th
»Codus 6anx” AJl /Briocneacreue koHconuaupanu ¢ Th ,buoxum” AJl/ u Tb ,buoxum” AJl. Ipe3
nepuona centemBpu 1998 r. — nexemBpu 2004 r. e KOHCynTHUpalia WHBECTUIIMOHHU MPOEKTH,
BKIItounTenHo u npoekTu 1o [Iporpamure CAIIAP/] u ®AP. Ilpe3 nepuoga 2005r. —rouu 2007T. e
3aemana janwmxkHocTuTe OankoB crnenmanuct B LIKb A/l knon [onaykoB m cnenmanuct ,,Hagzop
BBpXy KpenutHaTa aerinoct” B LIKb AJ] — LentpanHo ynpasnenue. Ot M. ronu 2007T. e puHaHCOB
nupektop B ,, Tu bu At Koncyntuar” EOO/I.

Kpuctrnra HukomoBa He ydacTBa B yIPaBUTEIHA U KOHTPOJIHU OPTaHHW HA THPTOBCKH JIPY>KECTBA U
HE TIPUTEKaBa JI0BE OT KanuTaja Ha APYTH JpykecTBa. Ha nuiieTo He ca HayaraHu MpUHYIATETHU
aJMUHHACTPATHBHA MEPKU WU aJMUHUCTPATUBHH HAKa3aHWs BbB BPB3Ka C MPOQPECHOHAIHATA MY
JICHHOCT.
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6. AKIUOHEPU CbC 3HAYUTEJHO YYACTHE. CAEJIKU CbC
CBBP3AHU BAUHTEPECOBAHH) JIMLIA

6.1. AKHUOHEPH, NIPUTEXXABAIIN HA/l 5% OT AKIHUUTE C ITIPABO HA T'JIAC

[Ipu yupezasiBaHeTO Ha APYKECTBOTO aKIMOHEPUTE MPHUTEkaBally HaJ 5% OT akIMHUTE ¢ MPaBO Ha
riac ca Owin:

* “CUECAUE®” AJl, cbe cemanuine U anapec Ha ynpasienue: Tp. Codust, paiion “Jlosenen”,
yin. “Hepazmemnn”, Neld mnpurexaBa 100 000 6post OOMKHOBEHHM akIM € MpaBO Ha rJjac,
npencrapisiBammy 20% ot kanurtana u oT riacoBete B OOmoro chOpanue Ha “Arpo dunanc”
AJICUL;

*3IIAX “BYJICTPAL” A/l , cbc cemanumie u anpec Ha ynpasienue: Tp. Codwusi, paiion
“Tpuagnma”, . “Ilozutano”, Ne5 mputexxkaBa 150 0000posi 0OMKHOBEHH aKIMK C TPaBO Ha rijac,
npencrapisiBamy 30% ot kanwrtana u OoT riacoBete B OOmoro chOpanue Ha “Arpo dunanc”
AJICUL;

*3A/1 “BYJICTPAJl ’KUBOT” AJl , cbc cenanuine U anapec Ha ympasienue. rp. Codus,
paiion “Bw3paxnane”, yn. “Csera Codus’, Ne6 mpurexasa 100 0000posi 0OMKHOBEHH aKIMH C
npaBo Ha riac, npeacrapnsBanm 20% ot kanurtana u ot riaacoBere B O0moTo crOpanue Ha “Arpo
®unanc” AJCHULI;

«“TH BU AW KPEJIUT” EAJI , chc cenanmiie u ajgpec Ha ynpasinenue: rp. Codus, paiion
“Tpuagnua”, . “Ilozutano”, Ne5 mputexxaBa 100 0000posi 0OMKHOBEHH aKIMK C TPaBO Ha rijac,
npencrasimsiBammy 20% ot kanurtana u oT riacoBete B OOmoro chOpanue Ha “Arpo dunanc”
AJICUL;

«“TH B Al MTHBECT” EAJI , chc cenanumie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codust, paiion
“O6opume”, yn. “Jlynas”, Ne5 mpurexxaBa 50 000 Oposi oOMKHOBEHHM akIMM C TpaBO HA TJIac,
npencrasisiBaimy 10% ot kanurtana u oT riacoBete B OOmoro chOpanue Ha “Arpo dunanc”
AJICUL;

Kbm 19.10.200t. akmmonepute Ha ,, Arpo @unanc” AJICUIL] ¢ vang 5%ca:

* J1® “OBb IPEMUYM AKHHUWN", cbc cenanuine u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, yiu.
“Csera Codusa”, Ne5 - mputexxkaBa 998 000 Oposi 0OOMKHOBEHHM axkIMM C MpaBO Ha TIJac,
npencraisiBamy 6,18% ot xanurana m ot rmacoBere B OOmoro chOpanue Ha “Arpo dunanc”
AJICULL;

* 3IAJ “BYJCTPAX" A, cbc cemamumie u anpec Ha ynpasienue: rp. Codus, paiioH
“Tpuaguua”, mi. “Ilozutano” Ne5 - mpurexxaBa 988 5400posi OOMKHOBEHH aKIIMU C TIPABO Ha TJiac,
npencraisiBamy 6,13% ot xanurana m ot rinacoBete B OOmoro chOpanue Ha “Arpo dunanc”
AJICUL;

o JII® “TOBEPHUE”, cbe cemanuiie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codust, yi. “JlyHaB” Ne5 -
npurexaBa 1 129 5000pos oOMKHOBEHM akKIMW C MpaBo Ha riac, npeacrasmsBamu 7,00% ot
KamuTana u ot rnacosere B O0moTo chOpanue Ha “Arpo @unanc” AJICUL];

* MNP “TOBEPHUE", cbc cenanuie u agpec Ha ynpasnenue: rp. Codust, paiion yi. “Jlynas”
Ne5 - mpurexana 1 129 5006posi 0OMKHOBEHM aKIUKM ¢ TpaBo Ha Tiac, npeacrasisBamu 7,00%ot
KamuTana u ot rnacosere B O0moTo chOpanue Ha “Arpo @unanc” AJICUL];
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* V@ “TOBEPHUE", cnc cenanuiie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codust, yn. “JIynas” Ne5 -
nputexkaBa 1 129 5000poss oOMKHOBEHH aKIWU C MpaBo Ha Tiac, npexacrasisBamy /,00% ot
KanuTana u ot riacopere B O01moTo chbpanue Ha “Arpo @unanc” AJICUL];

* BAHK AYCTPUSA KPUEIAUTAHINAJIJA - nputexaBa 5 468 66906pos oOMKHOBEHU
aKIUH C MPaBo Ha riiac, npeacrasisganiy 33,89%ot kanuTana u ot riaacoBere B O0moOTO ChOpaHme
Ha “Arpo @unanc” AJICHULI;

* Kauentun na “MOPI'AH CTEHJIN” mnputexasatr obomo 1 334 6000post oOMKHOBEHU
aKIUH C MPaBO Ha TJac, mpeacraBisgBany 8,27%o0t1 kanurana u ot riacosere B OOmOTO chOpaHme
Ha “Arpo @unanc” AJICHUL];

OcCHOBHHUTE AKIIMOHCPU Ha pr)I(€CTBOTO HJAMAT pa3jIn4yHU IIpaBa Ha TIJaC OT BCHUYKU OCTaHAJIN
AKIIMOHCPHU.

6.2. JINLIA, KOUTO MPSIKO WJIHA HENPSIKO YIIPAKHSIBAT KOHTPOJI BLPXY
JIPYKECTBOTO

[To cmuckna Ha 8 1, . 13 or 3akoHa 3a MyOMMYHOTO Tpe/JiaraHe Ha IIEHHU KHIDKA, €HO JIUIIS
yIpakHsIBa MPSKO WIK HEMPSKO KOHTPOI BbPXy JpyKecTBOTO, KOraTto TOBa JuIle, (a) mpuTexana,
BKJIIOUUTEIIHO Ype3 JBLIEPHO JIPY>KECTBO WM IO cUjaTa Ha CIopasyMeHue ¢ Apyro jauue, Hajg S0 Ha
CTO OT IJIacoBeTe B 00WIOTO chOpanue Ha [IpyxecTBoTo; mwin (0) MOXe Ja Ompenels MpsKo WU
HETPSIKO MOBEYE OT IOJIOBUHATA OT WwieHOBeTe Ha ChBET Ha TUPEKTOpUTE Ha JIpyKECTBOTO; MM B)
MO>K€ IO APYT HAYMH J1a YIIPaXKHSABA PEIIaBallo BIUSHUE BbPXY B3E€MAHETO HA PEIICHUS BbB BpB3Ka
¢ AeriHOCTTa Ha J{pyKEeCTBOTO.

Hsma nuia, KouTo fa ynmpakHABaT Ha KOHTPOJI BbPXY J[pyKecTBOTO — MOCPEICTBOM MPSIKO WIN
HETpsIKO MpuTekaBaHe Ha Hax S50 Ha cTo 0T Opost Ha rIacoBete B 00110TO chOpanue (81, T.13,0ykBa
»a’ or JIP ma 3IIIK); HAMa JHIle KOETO MOXKE Ja OMpeIess MPSKO WM HEMpsSKo MOBeYe OT
HOJIOBUHATA OT WICHOBETE Ha YNPAaBUTEIHUSA WIM KOHTPOJIHUS OpraH Ha J[py)XecTBOTO; HsAMa JIUILE,
KOETO MOJKE I10 APYI HAuWH Jia yNpa’KHsABa pPellaBallo BIHUSHUE BbPXY B3€MAaHETO HA PELICHUS BHB
BpB3Ka ¢ AeHOCTTa Ha JIpyKecTBOTO.

Ha I[py)KCCTBOTO HC Ca M3BCCTHU KAKBHUTO U Ja ouiIo AOTOBOPCHOCTH, KOUTO MOraTt aa AoBE€AaT A0
BB3HUKBAHC HAa KOHTPOJI BbpXY CMHUTCHTA.

C orunen mpenoTBpaTsBaHe U M30ATBaHE Ha 3JI0YNOTPEOH OT CTpaHa Ha JINIaTa, KOUTO OMXa MOTIIN J1a
YOpPaXXHSIBAaT KOHTPOJ BbPXY JpyXkecTBOTO, B ciay4yail 4ye Bb3HUKHE TaKbB, CHIIECTBYBAT HApOUHU
MEpKH, peanu3alyiara Ha KOWTO LEeNH MMEHHO H30ArBaHETO W TNPENOTBPATSIBAHETO HAa MOJO00HA
3nmoymnorpeda.

Taka mampumep cwrioacao wi. 38, an. 3 ot Ycrasa Ha ,Arpo ®unanc” AJICUL, 3a nmpuemane Ha
€JJHU OT Hal-BaXHUTE DPEIICHMs], Kacacllu cTaryTa M JEeWHOCTTa Ha Jlpy»XecTBOTO, OT CTpaHa Ha
001I0TO CHOpaHUE Ha aKIMOHEPHUTE, CE& U3UCKBA KBATU(PHUIUPAHO MHO3UHCTBO - mmoBeue oT 3/4 (rpu
YEeTBBPTH) OT MPEJCTAaBCHUTE Ha CHOPAHUETO aKIMU C MpaBo Ha Tiac. ToBa ca peIICHHSATA,
OTHACSIIM ce J0. M3MEHEHHe WU JONbJIHEHHEe Ha ycTaBa Ha JIpyxecTBoTo; mpeoOpasyBaHe HU
npekparsBaHe Ha JlpyXecTBOTO, yBeJMYaBaHE M HaMmalsiBaHE Ha Kanurana Ha JIpyskecTBOTO;
n3bupane M ocBoOoxkgaBaHe Ha usneHoBere Ha CJI Ha JlpyxkecTtBoTo. CBITIaCHO H3pHYHATA
pasnopenda Ha 4i.2621, an.1 ot THproBckus 3aKoH U CHIIACHO MPEABUICHOTO B YcTaBa Ha ,, ATpo
Ounanc” AJICULI, 3a B3emane Ha pelieHue OT o0OMmMOTO ChOpaHWEe Ha aKIMOHEpUTE 3a
npeobpa3yBane Ha JIpy’ecTBOTO € HEOOXOIMMO MHO3HHCTBO HE MO-MANKO OT ¥4 (TpH YETBBPTH) OT
npeCcTaBeHUTE Ha ChOPaHUETO aKIMHU C NIPaBO Ha Ijac.

3MIILK naBa mpaBo Ha JUIaTa, MPUTEXaBallly 3aeJHO WIM MOOTIEIHO Hal-MajKo S Ha CTO OT
KanuTaiga Ha J[pyxecTBoTo, mpu Oe3leiicTBHE HAa yNpaBUTEIHUTE MY OpraHH, KOETO 3acTpallaBa
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WHTEPECUTE Ha APYKECTBOTO, J1a MPEIABAT MPE] ChJa UCKOBETE HA IPY>KECTBOTO CPELLy TPETH JIULIA.
Te3u nmuma Morar ChIIo.

1. ma mpeasBAT WCK Mpel OKPBKHUS CHJ M0 CeaanuiieTo Ha JpyXecTBOTO 3a 00e3IIeTeHIe
Ha Bpead, MPUUUHEHH Ha JAPYKECTBOTO OT JIeHCTBUs min Oe3zeiicTBusi Ha dieHoBere Ha CJ] u Ha
MIPOKYPUCTUTE Ha APYKECTBOTO;

2. 1a UcKaT OT o0IIOTO ChOpaHWe WU OT OKPHKHHUS ChJ Ha3HAUYABAHETO HAa KOHTPOJIHOPH,
KOWTO Ja MPOBEPAT LiAjlaTa CYETOBOJHA JTOKYMEHTAIUsl Ha JIPY>KECTBOTO U Ja MU3TOTBAT JOKJIajd 3a
KOHCTAaTallMUTE CH,

3. la UCKaT OT OKPBKHUSI ChJl CBUKBaHE Ha OOMIO ChOpaHWE WM OBJIACTSABAHE HA TEXEH
npeJICTaBUTEN Ja CBUKA 0010 ChOpaHKe MO OMpPE/IeeH OT TSAX THEBEH pe/l.
[IpeaBuaeHo e cpllo, Ue JHIE, YNPaXKHSABAIIO KOHTPOJ BBPXY JpyKecTBO, KOETO MOCPEICTBOM
CBOETO BIUsHUE BbpXY JpykecTBoTO € ckioHmiao uieH Ha CJl unu HeroB MpoOKypHUCT Aa AeiicTBa
WIN J1a C€ BB3IBPXKH OT JEHCTBHE HE B MHTEpPEC Ha JPYKECTBOTO, OTrOBaps COJIUAAPHO 3a
MpUYUHECHUTE Ha {py>KEeCTBOTO Bpeau.

6.2.CJIEJIKA CbC CBbP3AHU BAUHTEPECOBAHMU) JINIIA
Tpanzakuuure MeXIy CBBP3aHH JIMIA ca u3doKeHH B CTaHAapTHTE, NPUETH B CHOTBETCTBHE C
Pernament Ne1606/2002.

KbM HacTosmus MoMeHT [[pyecTBOTO HSIMa CKIIFOUYCHH CIEIKUA C YYaCTHETO Ha ,CBBP3aHU Jinma’,
CIICTIKH OT ChILIECTBEHO 3HAYCHUE 32 EMUTEHTA WY 34 CBBP3aHO JIULIE.

pr)KGCTBOTO HE € CKJIIOUBAIO HEOOMYAMHU 110 BUI U YCJIOBHA CACIIKU U KbM MOMCHTA HC Ca HAJIUIIC
MNpCAJIOKCHUA 3a CKIIFOUBAHC HA TaKHWBa CACJIKU.

"Arpo @unanc" AJICHL] He e oTmyckalo 3aeMH W HE € [OeMall0 TapaHluu 3a WIK B I0J3a Ha
CBbp3aHHU Jnma. J[pyxecTBOTO HAMa IpaBO JAa IMPEJOCTaBs 3aeMHU WM Ja obOe3nedaBa Uyxau
sagpokends (wi. 21,an. 1 3ICHULY).
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7. PA3XOJHU HA JIPYKECTBOTO

Ceraacuo wi. 60,am. 1ot YcraBa Ha JlpyKecTBOTO, MAKCUMAITHO OIYCTUMUST pa3Mep Ha BCUUKH
pa3xo/u 1Mo HETOBOTO YIPaBIICHHE M OOCITy>KBAaHE, B TOBA YHCJIO Pa3XxOAUTE 33 Bb3HATPAKICHHUS Ha
wieHoBeTe Ha CbhBeTa Ha JUPEKTOPHUTE, HA OOCTYXBAaIIUTE APY>KECTBA, HA PETUCTPUPAHUS OIAUTOD,
OLICHUTENHNTE U OaHKaTa-IACMO3UTap HE MOXE Ja HAAXBBPIS 7 (CeIeM) Ha CTO OT CTOWHOCTTa Ha
aKTUBHTE Mo OasiaHca Ha J[pyKeCTBOTO, BKJIIOYEH B FOJUIIHUS (PUHAHCOB OTYET Ha J[pyKecTBOTO 3a
rOJMHATa Ha HAYUCIISIBAHETO HA Pa3XOAMTE.

B cayuaii, ge JpyXecTBOTO mpomaane COOCTBEH HEIBIKAM HMMOT, Pa3XOJWTE MO YIpPaBICHUE Ha
JIpy’>KeCTBOTO 3a TOJMHATA Ha MPoaaxkdaTa MOrar Jga HaaxBbpiAT 7 (CeaeM) Ha CTO, HO C HE MOBEYe
ot 15 ([meTHamecer) Ha cTO OT MoJy4eHara ot JIpy»KeCcTBOTO MPOaXkHa IeHa.

7.1. BB3HAI'PAXKIEHUSA HA YWIEHOBETE HA CBbBETA HA ITUPEKTOPUTE

CoranacHo wi. 51 ot YcraBa Ha [[pyxecTBOTO, BCEKH OT wieHoBeTe Ha ChBETa Ha TUPEKTOPUTE
ToJIy4aBa MECEYHO Bbh3HATpaXJICHHE ¢ PUKCHPaH pa3mep, KOeTo He Moke na Hajasumiaa 10 (zecer)
ObTU pa3Mepa Ha MUHHMMajgHaTta paOoTHa 3amjara 3a cTpaHata. KOHKpeTHMAT pa3Mep Ha
BB3HArpaxjaeHueTo ce omnpezens or OOmoOTo chOpaHHe B paMKUTE Ha MPEAXOAHOTO H3PECUCHHE U
NPY CIIa3BaHE MAKCHMAJIHO JIOMYCTUMHUS pa3Mep Ha BCUUKU pa3xoAu Ha Jpy>KecTBOTO.

Ha PCAOBHOTO TI'OAHUIIHO O6IJ_IO C’b6paHH€ € OIpCACICHO MCECCYHO 6pyTHO BBb3HAIrpaxJAcHUEC Ha
npeaccaareis Ha CnBeTa Ha JAUPCKTOPUTEC U HAa USIBJIHUTCIIHUA JUPCKTOP — HCUSIIBJIHUTCIICH YJICH
Ha ChbBeTa Ha AUPEKTOPUTE B pasMEp, paBCH HAa ACCCT MHUHUMAJIHU MCCCYHU pa60THI/I 3aIjiaTyu 3a
CTpaHaTta. MecedHoTO BB3HAIrpaxACHUEC Ha 3aMCCTHHUK MPEACCAATCIISA Ha CnBeTa Ha AUPEKTOPUTE €
OIpCACJICH B pasMEp Ha IICT MUHUMAJIHU MECCHHU pa6OTHH 3aIlJIaTv 3a CTpaHaTa..

7.2. BB3HATPAXKIEHHUE HA OBCJYXBALIUTE APYKECTBA

Besko enno ot 06CJ'Iy)KBaH_[PIT€ APYKECTBA, 3a JEMHOCTTa CH TI0 AOTOBOPUTE 3a 06CJ'Iy)KBaH€
JIeiiHOCTTa Ha EMI/ITeHTa, HMa IIpaBO Ha Bb3HArpaXXJaIeHUE, KaKTO ClIcABa:

* Toxumuo BB3Harpaxaeuue B pasmep Ha 0,75% f(iyna 1suio ceaemueceT W MeT CTOTHA Ha
CTO) Ha TOAMIIHA 0a3a OT CTOMHOCTTA HAa aKTHBHTE MO OajlaHca KbM Kpas Ha MPEIXOIHOTO
(hmHAHCOBO TpUMeceure. Bh3HarpaxJIeHUETO ce 3aIuiania Ha TpUMeceUure. |

* ToaumiHO BB3HATPAXKICHUE NMPU OTIABaHE Ha UMOTH TOJ apeHaa/HaeM/ITH3UHT B pa3Mep Ha
5% (mer Ha cTO) OT apeHIaTta/HaeMHATa NpeMHs. Bb3HArpakIeHUETO ce 3aluialia Ha
TpUMECeYHue. ;

* ExHOKpaTHO BB3HArpakJeHHe MU MpoaaxOa Ha UMOTH — B pasmep Ha 5% (meT Ha cTo) OT
pas3imKaTa MeXay MpoJaKHaTa M MOKYITHATA IICHa Ha aKTHBA.

7.3. TOANIIHO Bb3HATPA’KJIEHUE HA BAHKATA JEIIO3UTAP

3a yciyrute cu OaHKaTa-JIEMoO3WTap ITOJNydaBa MECEYHO Bb3HarpaxkaeHue B pasmep Ha 100 is.
Benuky ocranany pasxoadm MO M3MBIHEHHE HA pas3mopexnaHuiTa Ha JlpyKecTBOTO ce 3arramar
chriacHo naeicrBamara Tapuda 3a TakcuTe 1 KOMUCHOHHHTE Ha OaHKaTa-Iermo3uTap KbM MOMEHTa
Ha M3MCKYEeMOCT Ha IIeHaTa 3a ChbOTBETHATA yCIIyTa.
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7.4. Bb3HATPA)KJIEHUE HA OHEHUTEJIUTE

3a ycIyruTe CH OIICHUTEJIWTE TOJydyaBaT Bb3HArpaxkJacHue B pasmep Ha 10 nB. 3a Bcska ejnHa
MbpBOHAYATHA OIICHKA. 3a BCsAKa IMOCIIE/BAIA TpeolieHKa e 0bae 3amnamano 0,2% ot mokymHaTta
IICHa, HO He moBeue oT 5 yieBa. ChrilacHO OOsBEHATa CUETOBOJHA IMOJUTHKA Ha JlpykecTBOTO,
CTOMHOCTTa Ha I'bPBOHAYAIHATA OIICHKA TPEAM 3aKylyBaHE Ha 3eMsATa C¢ BKIIIOYBA OallaHCOBaTa
CTOHHOCT Ha MpUIO0OUTHS MMOT. Pa3xojuTe 3a BCsKa ClieaBaiia OIEHKA Ce OTHACAT B pa3xojHaTa
YacT Ha OTYETA 3a MPUXOJUTE U Pa3XOJIUTE.

7.5. IPYI'U PA3ZXOIU. U3IIJIATEHH PA3XOAH OT APYKECTBOTO

Twit kato J{pyxecTBOTO € ch3aaaeHo npe3 mecen ¢peBpyapu 2006r. 1 10 3THYaHE HA KaJeHIapHAaTa
roJiiHa O0IIOTO chOpaHue He € M30pasio eKcrepT-cueToBoauTelN, ¢ onpeaenenue ot 22.01.2007.
Codwuiicku Tpajcku chbll Ha3HA4M, HAa ocHoBaHue 4i. 249,am. 1 ot T3 B®B Bp. wi.121 ot 3K,
~Areiin Takt” OO/l cbe cenanumie u anpec Ha ynpasnenue: rpaa Codus 1000,0ym. , Jloraykos” Ne
52,3a perucTpupan oJUTOP 3a MPOBEpPKa Ha rouIIHUS (prHAHCOB OT4eT Ha JpyxkecTtBoTO 32 2006T.
Ha 23.01.200°%. Ipy>kecTBOTO € CKIFOUMIIO JOTOBOP C OIUTOPA, KaTo Bh3HarpaxaeHuero za 2006
r. e B pazmep Ha 1 000ms.

PenoBHoto romumuo o60mo cwOpanwme, mnpoBeaeHo Ha 13.07.2007 r. e B3eTo pelieHue
CHENMATN3UPAHOTO OJUTOpPCKO mpeamnpusitue ,Areiin TakT OO/ ma O6vae oautop Ha ,,Arpo
Ounanc” AJICUIL u npe3 2007r. Ha 16.07.2007%. Ipy>kecTBOTO € CKIIIOYWIIO JJOTOBOP C OJUTOPA,
kato Bb3HarpaxaeHuero 3a 2007r. e B pazmep Ha 1 500eBpo 6e3 AJIC.

3a moapoOHOCTH 3a MPUIOOUTHTE UMOTH U M3IUIATCHH Pa3Xo/ad 3a IPUI0O0NBAHETO UM BUK. T.2.3.4.
ot Pestomero u T.8. DuHancoBa nHPOpMALUL

7.6. JOITBJJHUTEJIHU UHBECTULNHU U PA3XO/HU 3A BBBEK/IAHE HA
AKTUBUTE B EKCIVIOATALIUA

He ce npeaABMIKAAT OOMBIHUTCIHA HWHBCCTUIUMU WKW pPAa3XOJW 3a BBBCKIAAHC HAa AKTHUBHUTC B
CKCILI0aTamus:.

7.7. I3IJIATEHHU OT APYKECTBOTO PA3XO/IM KbM 31.12.200d". U KbM
30.09.2007.

B crnenammre TabnuiM ca NpeCTaBEHW BCUYKU H3BBPIICHH OT J[py)XECTBOTO pPa3XoAM KbM
31.12.2006r. u xpM 30.09.2007r. u KaTo MPOIEHT OT aKTUBUTE Ha JPYKECTBOTO 32 CHOTBETHUS
HEePHOI.

O6LL0 pasxoau Ha ApyXecTBOTO kKbM 31.12.2006 .

% o1
aKTuBMTE Ha
31.12.2006 r. | 6anaHca

Bb3HarpaxaeHue Ha

06CnyXBaLLOTO APYXECTBO 27 509,01 1,22%
Bb3HarpaxaeHve Ha
6aHkaTa-genosuTap 200,00 0,01%

B'bBHaI'pa)K,EleHVIE Ha
yneHoBeTe Ha CbBeTa Ha

avpekTopuTe 33 857,00 1,51%
Bb3HarpaxaeHvie Ha

oaguTopa - 0,00%
Bb3HarpaxaeHve Ha

MHBECTULIMOHM NOCPEaHNLN 8 000,00 0,36%
[Opyru pa3xoau Ha

OPY>XEeCTBOTO 68 414,99 3,05%
0610 pasxoamn 137 981,00 6,14%
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0610 pa3xoam Ha apyxecTBoTo kbMm 30.09.2007 .

% ot
aKTUBUTE Ha
30.09.2007 r. | 6anaHca

Bb3HarpaxaeHve Ha

06CnyKBaLLOTO APYKECTBO 189 063,99 0,88%
Bb3HarpaxaeHve Ha baHkaTa-
genosurtap 900,00 0,00%

Bb3HarpaxgeHve Ha
yneHoBeTe Ha CbBeTa Ha

OVpeKkTopuTe 37 446,71 0,17%
Bb3HarpaxgeHve Ha ogutopa 1 200,00 0,01%
Bb3HarpaxaeHve Ha
VHBECTULNOHWN NOCPEAHNLIN 314 789,08 1,46%

Pa3sxoaw 3a obcnyxsaHe v
nogabpXkaHe Ha NpuaoduTUTe

MMOTU - 0,00%
Opyrv pasxoam Ha

OPYXEeCTBOTO 173 029,17 0,80%
0610 pa3xoau 716 428,95 3,33%

B crnenBamute Tabmmim ca TPENCTaBEHHM pa3XoAWMTE 3a yhpaBlieHHEe Ha J[pyXKecTBOTO KbM
31.12.2006r. u xpM 30.09.2007r. 1 kKaTO MPOICHT OT aKTHBHUTE Ha JPYKECTBOTO 338 CHOTBETHHUS
nepuoj. CorimacHo wi. 60,an. 1ot YcraBa Ha J[pykecTBOTO, MAKCHMAIIHO JTOITYCTHUMUST pa3Mep Ha
BCHUYKH pa3XOJM IO HETrOBOTO YIpaBlIeHWE H OOCIy)XKBaHE, B TOBa YHCIO pPa3XOguTe 3a
BB3HATPXKICHUS Ha wWwieHoBeTe Ha ChBeTa Ha JAMPEKTOPHUTE, Ha OOCITY)KBAIIUTE APYXKECTBA, HA
pETHCTPUpPaHHs OJUTOP, OLICHUTEIUTE U OaHKaTa-Iemo3uTap He MOXe Jia HaIXBBpis 7 (cemem) Ha
CTO OT CTOWHOCTTa Ha aKTHBUTE N0 OayaHca Ha [lpy»ecTBOTO, BKJIIOYCH B T'OAMIIHUS (DUHAHCOB
ordeT Ha JIpy>KecTBOTO 3a roAMHATa Ha HAYHUCIIIBAHETO HA PAa3XO/AUTE.

Pasxoau 3a ynpaBneHve Ha ApyXecTBoTo kbM 31.12.2006 r.
% ot
aKTBUTE Ha

31.12.2006 r. | 6anaHca

Bb3HarpaxgeHue Ha

06Cny)XBaLLOTO APYKECTBO 27 509,01 1,22%
Bb3HarpaxaeHue Ha
6aHkaTa-genosutap 200,00 0,01%

Bb3HarpaxaeHve Ha
uyneHoseTe Ha CbBeTa Ha

AvpekTopuTe 33 857,00 1,51%
Bb3HarpaxaeHue Ha
oguTopa - 0,00%
Bb3HarpaxgeHue Ha
oueHuTenunte - 0,00%
O6LLo pasxoau 61 566,01 2,74%

Pasxoaw 3a ynpasneHune Ha apyxecTtBoto kbM 31 0.09.2007 r
% oT
aKkTuBMTeE Ha

30.09.2007 r. | GanaHca

Bb3HarpaxaeHue Ha

06CNY>KBaLLOTO APYXECTBO 189 063,99 0,88%
BbaHarpaxaeHue Ha 6aHkaTa-
nenosutap 900,00 0,00%

Bb3HarpaxaeHue Ha
yneHoBeTe Ha CbBeTa Ha

OupekTopuTe 37 446,71 0,17%
Bb3HarpaxaeHve Ha oguTopa 1 200,00 0,01%
Bb3HarpaxaeHve Ha

oueHuTenuTe 4 024,00 0,02%
O6Lwo pa3xoamn 232 634,70 1,08%
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8. ®UHAHCOBA UH®OPMAILUSA

HpyxectBoTO € yupeaeHo npe3 M. heBpyapu 2006r. [IpyxectBoTo e npenoctaBuio Ha KOH ¢ Bx No
CIICIHUTE OTYETH

1.NePT-05-00/140t 30.10.2006". mexauneH HeoauTupan otdet Ha JpyxectBoTo, kbM 30.09.2006
I., 13rorBeH coriracaio MCOO;

2 NePT"-05-00/4 ot 15.12.2007r. roauiieH oautHpan otdet Ha JlpyxectBoto, kbM 31.12.2006r.,
n3rotBeH cbriaacio MCOO;

3 NePT'-05-00/130t 17.10.200r. MexxauHeH HeoauTHpaH otueT Ha JlpyxkectBoro, kbM 30.09.2007
T., U3roTBeH cbrizacio MCOO;

[Tpunoxxenune kM IIpocnexra ca oqUTHPaHUTE IIPOTHO3M 32 AeiHocTTa Ha J[pyxecTBoTo 10 2010T.

B cneppamuTe TaONHIN ca MPEACTABEHU TTOCOYCHUTE TI0 TOPE OTUETH Ha JIpyKeCTBOTO:

BAINAHC 30.9.2006 31.12.2006 30.9.2007
AKTUBU BGN BGN BGN

ObnroTpaiHu aKTUBK

WHBECTULMOHHN UMOTH 589 349 2 087 296 13 968 328
MaTepuanHu gbrotpanHu akTnem 24 618 24198 23722
HemaTepuanhu gbnroTpanHu akTnem 3880 3350 7178
O6wo AbnroTpanHn akTMBM 617 847 2114844 13 999 228

KpaTkoTpaiHu akTuem

B3emaHusi oT KOHTpareHTn 163 881 - 4394
[NpepocTaBeHn aBaHCcn - 93177 692 406
Opyru - 5080 122 015
[MapuyHn cpegcTBa 1 NApUYHN EKBUBANEHTN 157 445 32 450 6 710 076
0610 KpaTKOTpakHU aKTUBU 321 326 130 707 7 528 891
Pa3xoau 3a 6bAewm nepuoan 614 307 1020
OBLLO AKTUBU 939787 2245858 21529139
COBCTBEH KAMUTAN U 3ABINKEHNA BGN BGN BGN

Cob6cTBeH kanuTan

OcHoBeH kanuTan 650 000 650 000 16 137 954
Mpemun ot kanuTan - - 1548 795
Hatpynana neyan6al/(3ary6a) - - 128 780
Meyvan6al(3ary6a) oT TekyLms nepuoa, (66 888) 128 780 3162 345
O6uwo cobcTBEH KanuTan 583 112 778780 20977 874
[AbNrocpoyHu 3agbrmkeHus

[bnrocpoyHn 3aemu KbM TpeTU nuua

[bNrocpoyHn 3agbmKeHUs KbM CBbP3aHu nuua

0O6wo AbLNrocpoyHn 3aabmKeHUs - - -
KpaTkocpouHu 3agbrkeHusa

3agbmkeHVst KbM (hMHAHCOBM NpeanpusaTust 300000 1200000

3aabImKeHVss KbM KOHTpareHTu 43 275 241 992 494 616
3aabmkeHUs KbM 06CNYXKBaLLO APYXECTBO - 14 343 35481
3agbmkeHVst KbM nepcoHana 2277 - 1982
[aHbYyHM 3aabmKEHUs 862 - 2277
3aabrmKeHVs KbM OCUTYPUTENHN NPeanpuaTus - - 1766
Hpyru 10 260 10743 15143
0O6wo KpaTkocpouHu 3aabmKkeHns 356 674 1467078 551 265
OBLLO COBCTBEH KAMUTAN U 3AOBIDKEHUA 939786 2245858 21529139
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OTYET 3A OXOAUTE

MpoabnxaBawm aeMHOCTH

Mevan6a/(3ary6a) OT UHBECTULMOHHW UMOTU
[loxoaun oT ApYyru UHBECTULIMK

MNevan6a/(3ary6a) oT MHBECTULMKN

Mpuxoau oT genHocTTa
duHaHcoBM npuxoaw/(pa3xoan)
ALMVWHACTPATUBHN pPasxoamn
Pasxoaw 3a amopTusaumum
Pasxoaw 3a 3annaTti 1 ocuUrypoBku
[pyrv pasxoau 3a genHocTTa

MNeuan6a/(3ary6a) npean AaHbLM

KopnopaTuseH aaHbk

MNevan6al/(3ary6a) oT npoAbmkaBaLiy onepaumm

HeTHa neuyan6a/(3ary6a) 3a nepuoga

OTYET 3A NAPUYHUTE NOTOLM
MAPWUYHU NOTOLIN OT UHBECTULIMOHHA IEMHOCT

nOKyI’IKa Ha MHBECTULMOHHN UMOTU

MocTbnnexuns ot npop,a)KGa Ha MHBECTULMOHHN UMOTU
Mokynka Ha hMHaHCoBYM aKTMBM

MocTbnnexns ot npoaax6a Ha hUHaHCOBM aKTUBK
[pyrv NnocTbNNeHNs OT MHBECTULIMOHHA AAHOCT
[pyr1 nnawanmnsa

HETEH NAPUYEH NOTOK OT UHBECTULUMOHHATA OEAHOCT

MAPUYHU NOTOLUM OT HEMHBECTULIMOHHA OEUHOCT

MocTbNNEHNst OT KOHTPAreHTU U CRyXUTENM
MnataHus KbM KOHTPareHTW 1 CIyXxuTenu
MnaTeHn NUXeu 1 Apyri Nogo6HK

MnaTeHn gaHbUM

BbacTaHoBeHn AaHbLUM

[pyrv nocTbnnexna

[pyr1 nnawaxunsa

HETEH NAPWYEH NOTOK OT HEMHBECTULIMOHHA OEUHOCT

MAPUYHWN NOTOLIN OT ®UHAHCOBA AIENHOCT

MocTbnnexuns CBbp3aHM C OCHOBHUSA Kanutan
MocTbnneHns cBbP3aHN C KPaTKOCPOUHM 3aeMmn
MnawaHus cBbp3aHn ¢ KPAaTKOCPOYHK 3aemu
MocTbnnerus oT NMxsn

Mnatenn nuxsu

MnatexHn aMBMOEHTN

HETEH NAPUYEH NOTOK OT ®UHAHCOBATA OEMHOCT
HETHA NPOMAHA HA NAPUYHUTE CPEACTBA

NAPUYHU CPEACTBA B HAYAJNIOTO HA NEPUOJA

NAPUYHU CPEACTBA B KPAA HA NEPUOOA
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BGN BGN BGN
30.9.2006 31.12.2006  30.9.2007
- 262529 3726294
2399 (7 518) 84 442
(23014)  (86831) (607 104)
(1391) (7 223) (8387)
(5651) (30 606) (27 804)
(850) (1571) (5 096)
(28507) 128780 3162345
(28507) 128780 3162345
BGN BGN BGN
30.9.2006 31.12.2006  30.9.2007
(589349) (1682246) (8 535 940)
97 10 730

(10 536)

(589349) (1682149) (8 535 747)
- 207 34357

(198 634)  (119217) (626 577)
(377) (899) (1037)

15 186 15 186 4260
(18 676) (18 769) (89)
(202501)  (123493) (589 086)
650 000 650 000 17 036 749
300000 1200000 1932500
(3132 500)

2672 2660 35478
(3377) (14 568) (69 769)
949295 1838092 15802459
157 445 32450 6677 626
- - 32 450

157 445 32450 6710076



8.1. TOJUIIHN ®PUHAHCOBHU OTUYETHU

lomnmanTe omutupann ¢QuuancoBu otdetn Ha [lpyxkectBoto kpM 31.12.2006T. m3roTBeHH
ceriamacio MCOO ca mpuiokeHH W ca Hepas3leidHa 4yacT OT PerucTpanmoHHUsS AOKYMEHT M ca
npenoctaBend Ha K®H ¢ Bx. NePI'-05-00/4 or 15.12.2007r. roauiieH OAMTHPAH OTYET HA
HpyxectBoTo kbM 31.12.2006., nuzrorsen crriaacao MCPO.

JpyXecTBOTO HE € OCHIIECTBIBAIIO POIAKOH 3a]1 TPAHHUTIA.

pr)KGCTBOTO HsAMa BHUCAIINA C’L,I[€6HI/I, AIMHUHHUCTPATUBHU HUIIU ap6I/ITpa)KHPI IMPpOU3BOACTBA, KAKTO U
PCHICHHA WX UCKAHE 3a IIPEKPATsABAHC U 00sIBSIBAHE B JIUKBU A1,

8.2. CBIIECTBEHMU NPOMEHMU CJIEJ JATATA HA NOCJIEJHUSA TOAUIIEH NJIN
MEXKIWHEH ®UHAHCOB OTUET

Cnen narata Ha mocneanus MexxauHeH ¢urancoB otdeT — 30.09.2007. no natara Ha U3rOTBSHE HA
HACTOSIIIUS TOKYMEHT Ca HaCTBITUIIN CIICHUTE CHIIECTBEHU OOCTOSTEIICTBA!

Ha 12.10.2007r. CsBerpT Ha mupekropute Ha ,Arpo ®unanc” AJICUL] B3e pemenune 3a
yBEITMUEHNE Ha KaluTaja Ha JPYKECTBOTO, MPEAMET Ha HACTOSIINSA MPOCIEKT. 3a MOApOOHOCTH
BIK. JIOKyMeHTa 3a IpeylaraHiTe [ICHHU KHIKA.

Ha 26.10.2007r. c pemenne Ha ChBeTa Ha JAUPEKTOpUTE € HM30paHO OIllle €AHO O00CTYXBaIio
JpY’KECTBO, KOETO 1€ KOETO IIe OCHLIECTBABA YNpaBJIeHHE HAa MMOTHTE, MPABHO OOCIyKBaHE U
c4YeToBOHATa oT4eTHOCT Ha JlpyxecTtBoTo. Ha 26.10.2007. ¢ moanucan [orosopa c , [Ipoduner”
EOO/I. 3a moBeue mogpoOHOCTH BUIK. T.7.6.0T HACTOSAIIHS IOKYMEHT.

Ha 29.10.200%. ¢ pemenne Ha CbBeTa Ha IUPEKTOPUTE € TIPOMEHEHO BB3HATPAXKICHUETO Ha , TH
bu Ait Koncyntuar” EOOJl B kadecTBOTO My Ha OOCIYXKBAaIloO IpyKecTBO Ha EmmureHTa u e
NpoMeHEeH 00XBara Ha jeWHocTHTe, KOUTO , TH bu A#t Koncyntuar” EOO/I me ochIiecTBsIBa MpU
obOciyxBaHeTo Ha jAeiHocTTa Ha Emutenta. Ha 29.10.2007. e moanucan AHEKC KbM JIOTOBOpa 3a
ropaoto ¢ , Tu bu At Koncynruar” EOO/.

Ha 26.10.2007r. [Ipy:xecTBoTO upe3 mHpopMaroneH Oronetud (mpemoctaBen Ha KOH, BOBb u
MeIHHTE) € OroBecTu1o, e KbM 25.10.2007%. MHBECTUIIMOHHUAT My TIOpTdeiin e nocturnan 52 245
JIKa. 3eMeZIeiCKa 3eMs U 4ye MPeJICTON (pUHAIN3UPAHETO Ha CAEJKUTE 3a 3aKyNyBaHETO Ha OIlEe HaJ
2 600xxa.

CJ'IC,I[ JaraTa Ha IIOCIICOAHHA MCEXKIUHCH q)HHaHCOB OTYCT OO0 OJaTrara Ha HU3roTBAHC HA HACTOAIIHNA
JOKYMCHT HE€ Ca HACTBIIBAJIX APYT'HU CHIIECTBCHU ITPOMCHHU B ,Z[GI?IHOCTT& n q)HHaHCOBI/ITe MY OTYCTH.

8.3. JIPY/KECTBEHATA MOJIMTUKA MO OTHOLIEHHUE PA3IMPEAEJISIHETO HA
TUBUJAEHTH

HpyxecTBOTO pasmpesens TUBHAICHTH 10 peaa u npu ycinoBusara, npeasuaean B 3JJCULL, 3K,
T3 u VYcraBa, mo pemenne Ha OOMOTO chOpaHHe. ABAaHCOBO pasmpeieiicHHe Ha JWBUICHTH €
3a0paneno. IIpaBo na mony4aT AWBHIAEHT MMAT JMLAaTa, BOMCAaHU B peructpute Ha lleHTpannus
JIENO3UTap KaTro akuuoHepu Ha 14-tus neH cinen garara Ha OOmOTO chOpaHue, HA KOETO € MPHUET
TOAMITHAS (PMHAHCOB OTUET M € TMPHETO PEIICHHE 32 pa3npeelisHe Ha mevyanoara.

JpyXecTBOTO pasnpeaess 3aJb/DKUTENIHO KaTo JUBMIACHT Hal-manko 90% ot mnewanbara 3a
¢uHaHCcOBaTa roAuHa. JJMBUIEHTHUTE ce M3IUIAILAT Ha aKIIMOHEpPHUTE B CPoK 10 12 Mecena oT kpas Ha
ChOTBETHaTa (hUHAHCOBA rofuHa. J[0 To3u MOMEHT JIpy>KeCTBOTO He € M3ILIAIlAI0 JUBUICHTH
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9. HUH®OPMALUA 3A NIPEJIATAHUTE AKLIUA

B nombrnHeHMe Ha mpeAcTaBeHaTa MO-10Ny WHpopmanus Bue ciensa ma mpouerete W oOImiaTa
uadopmarust “IIpaBa u orpaHnveHus Ha KiacoBeTe akiuu Ha J[pyxecTtBoTo” B Permcrparnmonnus
JOKyMeHT, paszaen “Jlombaaurenna napopmanus: Muadopmanms 3a Ycerasa Ha J{pykecTBoT0”.

Ha 12.10.200%. CbBeTbT Ha aupektopute Ha ,, Arpo @unanc” AJICULL, Ha ocHoBanue 4. 44,an. 1
oT YcraBa Ha JIPY)KECTBOTO, IPHE PEIICHHE 32 yBeJIMdYaBaHe Ha kKanurtana Ha 32 275 9081s. upes
m3naBane Ha 16 137 95%pos HOBH OOMKHOBEHN O€3HATMYHU aKIMH C MPABO HA TJIac, ¢ eMUCHOHHA
croitHoct oT 1.20 nB. u HoMuHanHa croitHocT 1 seB (Perienwero Ha CJI € NPUIOKEHO KbM
HacTOAIIUS JJOKyMEHT 3a Mpe/UlaraHuTe ICHHU KHUKA).

9.1. BUJ U KJIAC HA IIPEJJIATAHUTE AKLIUN

[Ipenmet Ha mBpBUYHO MyOIUYHO Npesiarane ca 16 137 954post 0OMKHOBEHH, OC3HAIMYHY aKIIMH,
C IPaBO HA IJIac, OT EMUCHATA OT TPETOTO YBEIMYCHUE HA KamnuTajia Ha J[pyXKecTBOTO. AKIHMUTE OT
Ta3d EMHCHs ca OT CBINUS KJIac, KakTO Beue M3AAJCHUTE aKIUU OT YYpeJuTeHATa eMHUCHS U
€MUCHATA OT IIBPBOHAYAITHOTO yBEJIWYEHHE Ha KanuTana Ha [[pyxectBoro. HomuHannara cToifHOCT
Ha TpeuiaraHuTe akiuu ¢ 1 (eauH) seB, a emucHOHHATa croiHOCT ¢ 1,20 €auH JeB u JIBajgecer
crotuHku). Kuurata Ha akiponepute ce Boau ot “Llentpanen aenozutap” A/l

9.2. BAJIYTA HA EMUCUSATA AKIIUN

Axrmuute, mpenMet Ha myOnumaHo npemiarane ce m3gasaT B BbJICAPCKU JIEBA.
ISIN xona Ha aknumre Ha apyxectBoro € BG1100039061.

9.3. IPUJIOKUMO IMTPABO TP MEXAYHAPOAHU NPEJJIATAHUSA HA AKLIMUUTE

AxnunTe OT HacToAllaTa €MHCHs C€ M3JaBaT ChIJIACHO 3aKOHOJATeNCTBOTO Ha Pbwirapus u ce
npejiaraT 3a ThPrOBUSl €IMHCTBEHO Ha Obiarapckus mazap — ,b®b-Codus” AJl. He e npensunena
THProBUsl Ha MEKIYHAPOIHH Ma3apH.

9.4. TPABA IO IPEJJIATAHUTE AKIIUU U PE/] 3A YITPA’)KHSIBAHETO UM

»Arpo ®unanc” AJICHUL] e BnmcaHo B perucTbpa Ha MyOJHMYHUTE APYKECTBA M JPYTH EMUTCHTH
Ha neHHu kHmwKa o wi. 30,am. 1, 1.3 ot 3akona 3a Komucusra 3a ¢punancoB Haa30p ¢ Pemenne Ne
1025411 ot 17.10.2006r. na Komucusra 3a ¢uHancoB Ham3op. CwrimacHo YcraBa Ha ,ATpo
Ounanc” AJACHULL, 3IIILK, ToproBckus 3aK0H U APYTUTE NPUIOKUMHA HOPMAaTUBHHU aKTOBE, BCAKA
OOMKHOBEHa aKIMs JaBa MpaBo Ha eauH riaac B OOmoTo chOpaHnWe HAa aKIMOHEPUTE, MPaBO Ha
JTVBHICHT U Ha JIMKBUIAIMOHEH JISJ1, Chpa3MEPHU ¢ HOMUHAITHATA CTOMHOCT Ha aKIIHATA.

Ilpaso na 2nac. IlpaBoto Ha riac B O01mOTO chbOpaHUE Ha aKIIMOHEPHUTE CE YIPaXHsBa OT JIMIATA,
BIMCAHU B peructpute Ha lleHTpanHus neno3urtap Karo akuuoHepu 14 nHM mpeau gaTata Ha
O6moTo crbpanue. (KymyBausT Ha akiud, BOKHCAH B peructbpa Ha LlenTpannus aenosurap Ha 13-
Tus AeH npeau OOmoTo chOpaHue, HIMA Ja MOXKE Ja IJlacyBa, MPaBOTO Ha TIjac MO Te3U aKLUH
MOXe Ja ObJie YIPaKHEHO OT MPEIMIIHUS UM HpUTexarteln). LICHTpalIHUAT IeN03UTap MpeaoCcTaBs
Ha J[py’)KeCTBOTO CIHCHK Ha aKIMOHEPUTEe KbM TropemnocoueHata aata (14 mam npemu OOmOTO
cbOpanue). [IpUCHCTBHETO HA JHIETO B TO3M CIUCHK € JOCTATBYHO YCIIOBHE TO Jia y4acTBa B
00II0TO ChOpaHUe W Jia YIPaKHH NPABOTO CH HA TJac, Clel HaJJIe)KHATA My JISTUTHMANus (THaHa
KapTa 3a (pU3HYECKUTE IIMIA; yIOCTOBEPEHHE 3a AKTyallHO CHJCOHO CHCTOSIHHE Ha aKIHOHEp -
IOPU/INYECKO JIMIIE U CHOTBETHO JICTHTHMHUpPAHE Ha HEroBusi npejacrtaButeln). [Iputexkarenure Ha
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MPaBOTO Ha TJiac yyacTByBar B OOIIOTO ChOpaHHEe JIMYHO MITH Ype3 MPEACTABUTEN, YITBIHOMOIICH C
WU3PUYHO HOTAPUATHO 3aBEPEHO IIBJIHOMOIIHO 110 wi. 116,am. 1 3TITTIK.

Ilpaso na oueudenm. [[pyxecTBOTO € JATBKHO IO 3aKOH J1a pa3NpeieNid KaTo AUBUACHT Hail-MaJiko
90 Ha cTo OT romumIHaTa cH medanba. 3aKOHBT 3a0paHsBa Ha J[py)XeCTBOTO Na KamuTaTu3upa
neyanbara cu. [IpaBo ma momyyaT TUBHIEHT MMAT JIMIIATa, BIIUCAHU B peructpute Ha LleHTpanHus
JENOo3UTap Karo akuuoHepu Ha 14-tus neH cnen garara Ha OOmOTO chOpaHue, HA KOETO € MPHET
TOAMITHKS (PUHAHCOB OTYET W € MPUETO pEIICHHE 3a paslpeeNsHe Ha medandara. LleHTpamHusT
JIeTIO3UTap MpenocTaBs Ha JIpyKecTBOTO CHUCHK Ha AaKIMOHEPUTE KBbM TOpErocodYeHara Jara.
[IpuchcTBHETO HA JHMIETO B TO3W CIUCHK € JAOCTATHYHO YCJIOBHE TO 1A TOJyYH TUBUACHT, CIIE[
HaJUIe)KHATa My Jerutumaius (BxK. mo-rope). CoriuacHo YcraBa Ha J[pyKeCTBOTO, TO € JTBXKHO 1
M3IUIATH TUBUICHTHTE Ha aKIHOHEpHTE B CPOK 10 12 mecenma oT kKpas Ha ChOTBEeTHaTa (PMHAHCOBA
roauHa. Jlumara, ©Mamy npaBo Ha AUBUACHT, KOUTO HE TO MOTBHPCAT B 12-MecedyHus: CpoK, MOrar aa
YIPaKHAT TOBA MPABO 10 M3THYaHE HA OOIIMs S-TOAWIICH TaBHOCTEH CPOK, CIIEJ KOETO MPaBOTO CE
HoracsiBa ¥ HEMoJY4YEeHUTe TUBHJICHTH ocTaBaTt B J[py,ecTBOTO.

Ilpaso na nuxeudauuonen 0san. Beska akums Ha “Arpo Ounanc” AJICUIl nmaBa mpaBo Ha
JUKBUIAIMOHEH JISJ1, CBhpa3MEpPeH C HOMHHAJIHATa CTOMHOCT Ha akmuara. llpaBoto Ha
JUKBUJAIMOHEH )1 Ha aKIHMOHEPHUTE € HEOTMEHUMO M He MOXe J1a Obae orpannuaBaHo. IIpaBoTo
Ha JIMKBHIAIIMOHEH [ BB3HUKBA CJEN NpEeKpaTsABaHEe Ha JAPYKECTBOTO W YAOBIECTBOpSBaHE Ha
kpenutopute. C mpaBo Ha JTUKBUAAMMOHEH JISJT pa3loiaraT camMo JIMIATA, BIIMCAHNA B PETUCTPUTE HA
“Llentpanen neno3utap” AJl Karo akuuoHEpHM KbM MOMEHTAa Ha MpEKpaTsBaHe Ha IPYKECTBOTO.
“Arpo ®@unanc” AJICULL ce mpekpatsBa mo permenue Ha OOmoOTO chOpaHnWe HA aKIMOHEPHTE, C
U3THYaHe HAa 7-TONUIIHHA CPOK (CYMTAHO OT JaTaTta Ha IbPBOHAYAJIHATA MY PETHCTpals B
TBPrOBCKUSI PETUCTBP), 3a KOWTO € oOpa3yBaHO, W mpu ycioBue, 4e OOmoro chOpaHHe Ha
akuuoHepuTe Ha Jlpy’KecTBOTO Ipeau TOBa HE € B3€JI0 pELICHHE 3a MPOABIKaBaHETO My, IpHU
00sBsIBaHE B HECHCTOSATETHOCT WM IO pEIIEHHE Ha PETUCTBPHUS ChJ B MPEIBUACHUTE B 3aKOHA
ciyuyau. 3a mpekpaTsBaHe Ha [lpyxkecTBoTO ce m3gaBa paspemieHue ot KOH, xosro omobpsBa u
JMLaTa, ONpejAeieHu 3a JukBHaaTopu. Komucusara 3a (QuHAHCOB Haa30p OTKa3Ba M3/1aBaHE Ha
paspelleHue 3a MpeKpaTsBaHe, ako HE ca 3allUTEHU HMHTepecuTe Ha MHBecTUTOpUTe. CBITIACHO
JeMCTBAIOTO 3aKOHOAATEJICTBO, NPABOTO HA JIMKBUIALMOHEH JIJ1 CE IoracsiBa ¢ M3THYAHETO Ha
o0UTHs 5-TOAMIIEH TaBHOCTEH CPOK.

Bcska aKIMA JaBa U JOIMBJIHUTEIHM IIPaBa, IIPpOMU3THYALYM OT OCHOBHUTEC, KAKTO CJICIABA.

- HpaBo Ha BCCKHM aKINUOHCP NpH YBCIHWYCHUC HaA KalluTajla Oa HpI/II[O6I/Ie aKIIM1, KOHUTO
CBHOTBETCTBAT HAa HET'OBUSA O4J1 B KallUTaJIa IIPEAN YBEIIMUCHUECTO.

— IlpaBo Ha BCeKHM aKkLMOHEp Ja y4acTBa B YIIPaBICHUETO, J1a n30upa u 1a 0bl1e u30upaH B
OpraHWTE Ha yIpaBIICHHE;

— IlpaBo Ha mHQOpMaIusa, B TOBa YHCIO M MPAaBOTO HA INPEIBAPHUTEIHO 3allO3HABAHE C
NMCMEHUTE MaTepualy 1o o0sBeHus AHeBeH pex Ha OOmOTO CchOpaHHME HAa AKLUUOHEPUTE HU
CBOOOJHOTO UM IOJTy4aBaHE IPU MOMCKBAHE;

— IlpaBo na obGkanBa mpen cbia pemeHuss Ha OOmoTO chOpaHue, NMPOTHUBOpEYAIlM Ha
3aKOHA WM yCTaBa.

Hpaea HA MUHOpUmMAapPHUmMe aKyuoHepu.

Axyuonepu, npumedsicasawu 3ae0Ho Ul NOOmMoenHo Hai-waiko 5% @em npoyenma) om kanumana
Ha Jlpysicecmeomo, mozam:.

1. mpu Oe3nelicTBME Ha CHBETa HA AUPEKTOPUTE, KOETO 3acTpaliaBa HHTEPECHTE Ha
HpyxecTBOTO, Aa MpeAsBAT NMpeL chaa NCKoBeTe Ha [[pyxkecTBoTo cpemy Tpetu auna. Kato ctpana
IO JIEJIOTO C€ MpHU30BaBa n J{pyKecTBOTO;
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2. na mpeasiBAT UCK 3a 00e3leTeHHE Ha BpEId, NPUYUHEHH Ha J[py>KECTBOTO OT ACHCTBUS
vy O0e31eCTBUS HA WICHOBETE HA ChBETA HA TUPEKTOPUTE HA [[pyKeCcTBOTO;

3. &ma mowmckar OT oOmoTO chOpaHWe WM OT PETUCTHPHUS ChJ Ha3HA4YaBaHETO Ha
KOHTPOJBOP, KOUTO J1a MPOBEPH Is11aTa CYETOBOAHA JOKYMEHTalus Ha J[pyKeCTBOTO U Ja U3rOTBU
JIOKJIaJ1 32 KOHCTATaIluUTE CH;

4. Aa UCKAT OT PEruCTbpHUA CbIA CBUKBAHC Ha 061].[0 C’b6paHH€ WK OBJIACTABAaHC Ha TCXCH
MpeaACTaBUTCI Aa CBUKa 06].1_[0 C’b6paHH€ IO OIIPEACIICH OT TAX JHECBCH PE;

5. B cmyuaii, ye [Ipy’XecTBOTO MMa CKJIIOYEH JOTOBOP 3a CHBMECTHO NpPEAUpPUATHE - 12
TpEeISBIAT UCK MPEJl PETUCTHPHUS CHI MO CelaInuieTo Ha JlpyKecTBOTO 3a 0oOe3nieTeHrne Ha Bpe.y,
NpUYUHEHH Ha [{pyXeCTBOTO OT AEUCTBUS WM Oe3AeHCTBUS Ha IMLATA, YIPABISBALIN CbBMECTHOTO
npeIpuiTHE.

Axkyuonepu, xoumo nogeue om mpu meceya npumedxcasam Hai-maiko 5% @em npoyenma) om
Kanumana Ha [pysicecmeomo, mozam.

1. Ja Iouckart oT YHpaBI/ITeHHI/IH CbBCT CBHUKBAHC Ha 061].[0 C’b6paHI/Ie. AKoO B egHOMECEUCH
CpOK TOBa TAXHO HUCKAaHC HE 6’]),[[6 YAOBJICTBOPCHO MUJIM KO 06H_IOT0 C’b6paHH€ HEC 6’]),[[6 IIPOBCZICHO B
TPUMECCUYCH CPOK OT 3asABABAHC Ha HCKAHCTO, PCTHUCTHPHUAT CHA CBUKBA 06].1_[0 C’b6paHI/Ie nim
OBJIACTsABA AKHUOHEPUTE, MMONCKAJIN CBUKBAHCTO, NJIM TCXCH MPEACTABUTCI Ja CBUKA C’b6paHI/IeTO;

2. 51a BKJIIOYaT HOBH BBIIPOCHM B JHEBHHS pe€J Ha Bede CBHKAaHO OOmO chOpaHume Ha
aKIMOHepUTe 1Mo pena Ha wi. 223 ot ThProBekus 3aK0H.

9.5. OIPAHMUYEHMHA 11O OTHOIEHUE HA ITPABATA IIO AKHUUTE, NPEJMET
HA ITbPBUYHOTO IIYBJIUYHO NNPEJJAT'AHE

YcraBbT Ha “Arpo ©@unanc” AJICUL] He mpeaBwkaa Apyru ocoOEHHU MpaBWiia M MPUBHIETHH IO
aKLUMUTE, MpeIMeT Ha MyOJMYHOTO MpejiaraHe, KakTO M HE MpeABIKAAa OTPaHUYEHUs] U APYTH
YCIIOBHS 32 IPEXBBPIISHETO HA TE3U aKLUH.

[IpaBaTa, mpenocTaBsHU MO AKLUUUTE — MPEIMET Ha MbPBUYHO MyOJIMYHO IMpeJUlaraHe, He ca U He
Morar Jja ObJjaT 3HaYUTEITHO OIPAaHUMUYEHH OT IpaBa, IPEAOCTaBSIHU OT JPYT KJAc IIEHHU KHUXKa, WIN
OT pasnopeaAduTe Ha JOTOBOP WU APYT JOKYMEHT.

9.6. PEJ 3A NPEXBBPJISIHE HA AKIIUUTE

YcrarsT Ha “Arpo @unanc” AJICHUL] He npeaBukia OTpaHUYEHUS WIH YCIOBHSA 32 MPEXBBHPISHETO
Ha akuuure. M3nagenute or JpyKeCTBOTO aKLUHM c€ MPEXBBPIAT CBOOOAHO, O€3 OrpaHUYEHUs U
YCJIOBUSI, IPH ClIa3BaHE HA HOPMATUBHHUTE pasnopeaou (BkK. HO-10Iy).

[IpexBBbpIIHETO Ha aKIMUTE CE CUMTA 3a U3BBPIICHO OT MOMEHTA Ha PETHCTpalus Ha clejiKara B
LlenTpanHus nemno3urap.

Cnex ycHemHOTO NPUKIIOYBAHE HAa TMOANHMCKaTa M IMyOJMYHOTO Npe[jaraHe, axkOUUTE Ha
HpyxecTBOTO 11e OBAAT 3asiBEeHU 32 THproBus Ha “brirapcka ¢ponmoa 6opca -Codus” A/l

C BnHM3aHEeTO B cHiIa Ha 3aKOoHA 3a masapure Ha ¢uHaHcoBH MHCTpyMeHTH (3[IDU) ot 01.11.2007.
HOKYIKU U MpoJaxou Ha akiwu Ha “Arpo ®unanc” AJICUL] (BTopuvHA THProBHsi) MOTaT Ja ce
M3BBPIIBAT KAaKTO Ha PETYJIUpaH Masap, Taka U U3BbH HETO.

3a CKJIIOYBAHETO HA CHEJNKH C aKuMM Ha J[pyXecTBOTO HHBECTHUTOPHUTE clieABa Aa MOJaAat
HapexxaaHe (moppuka) “KymyBa” WM “mpojaBa’ ¢ MHHHMAJIHO HOPMATHBHO OMPEIEICHO
ChABP)KAHUE [0 HMHBECTULUOHHUS IOCPEIHUK, Ha KOWTO ca kiueHTH. Cien CKIOYBaHE Ha
CHOTBETHATa CJAENIKAa WHBECTULHOHHUAT MOCPEIHUK M3BBPIIBA HEOOXOAMMHUTE JCHCTBHS 3a
peructpauus Ha caenkara B LleHTpanHusi neno3utap M M3BBPIIBAHE HAa HEWHUS CETHIMEHT
(M3MBIHEHHETO Ha CKIIOYCHATa CJHelika), ¢ KOETO AaKIUHTE Ce MPEXBBPIST OT CMETKara Ha
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npoaaBayda B CMETKaTa Ha KylyBaua.
[Ipu ckimoyBaHETO Ha CHCNKH C akIMM Ha JpyXeCTBOTO M3BBH PEryjlHpaH Ma3ap ChOTBETHHAT
WHBECTHUIIMOHCH IMOCPETHUK W3BHPIIBA MyOJIMYHO OMOBECTSABAaHE Ha MH(OpPMAINS 32 Ta3H CIEIKa MO
pen u B cpokose, mpeasuaenu B 3[TOU.

ITpu cnenku ¢ akuuu Ha J{pyecTBOTO, IPEABAPUTEIHO CKIIOUEHHU MIPSIKO MEXYy CTpaHHUTE, 3a J1a ce
OCBIIECTBU MPEXBBPIISIHETO HA akiuuTe B LleHTpanHus nenosutap, CTpaHUTE IO CHEIKATA, CIEBa
Ja NpeACTaBAT JaHHU U JOKYMEHTH HA JIMLEH3UpPaH WHBECTUIMOHEH IIOCPEIHUK, HU3BBPIIBAIL
JIeHHOCT KaTO PETHCTPAalliOHeH areHT. HBECTHUIMOHHUST TMOCPEAHHK peructpupa (00siBsiBa)
caenkara Ha bOb u u3BbpIIBa HEOOXOAUMHTE IEHCTBUSA 3a PErHCTpaLUs Ha cenkara B LleHTpanHus
Jeno3uTap M 3a HelHWs ceTbiMeHT. Ilo aHanoruueH pen, 4pe3 HHBECTHUIMOHEH IOCPEIHUK-
PETUCTPALIMOHEH areHT, C€ WM3BbPIIBA U INPEXBBPIIIHETO HAa aKUUM B CIydauTe Ha JapeHHUE HU
HacJIEJsIBaHE.

CKIII0YBaHETO Ha CHCIKH C aKUuuTe Ha J[pyKecTBOTO (KakTo M C aKIMHUTE HA BCAKO IMyOJIMYHO
JPYXKECTBO) € IETAIHO periaMeHTHPaHo OT pasmnopendure Ha 3[IOU u akTOBETE MO MpPUIATAaHETO
My, 3aKOHa 3a MyOJUYHOTO TpejiaraHe Ha I[EHHH KHW)KA W aKTOBETE IO MPHIAraHETO MY,
[IpaBunanka Ha bwarapcka ¢ponmosa 6opca — Codus” A/l m mpaBminara Ha “LleHTpanen gemosurap”
AJl. loBeue mH(pOPMAISI OTHOCHO MPEXBBPIISIHE HA AKIMHUTE MOXKETE Jla TOydUTE OT JIMIATa 3a
KOHTAKT, TIOCOUYEHHU B Kpasi Ha Hactosmus JJOKyMeHT 3a mpeljiaraHuTe LEHHU KHIKA, KaKTO U OT
BCEKH WHBECTUIIMOHEH MMOCPEIHUK.
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10. JAHHMU 3A IYBJINUYHOTO NNPEJJIATAHE HA AKIIUUTE

[peamMet Ha mbpBUYHO MyOaMYHO mpepiarane ca 16 137 954 ifiectHageceT MUIIMOHA, CTO TPUACCET
U CeJIeM XIS, JICBETCTOTUH TETACCET U YeTUPH) OpOosi OOMKHOBEHH, OC3HATMYHH aKIMU C MPABO
Ha TJlac OT HOBAaTa €MHUCHA 10 BTOPOTO yBEIMUYCHHE Ha KamuTtana Ha [[pyxkectBoTo. Bemukure 16
137 954 6pos akiuu ce mpeasiaraT Ha ”HBECTHTOPHTE 3a 3anmucBane. He ce mpeaBmkaa Bb3MOKHOCT
3a HaMaJIsIBaHE WM yBeJIMYaBaHe Ha Oposi MpeUlaraHu aKkIHu.

[peanaranuTe akiyuu ca ¢ EMHCHOHHA CTOWHOCT 1 (eauH) JeB U HOMHUHAJHA crorHOCT 1,20 €nuH
JIeB U JIBAJICCET CTOTHHKH).

Cnex mnpukiroyBaHe Ha IIOANMCKAaTa, BIMCBAaHE HA YBEIMUYEHUs KamuTal Ha JlpyxkecTBoTo B
TBPTOBCKHUSI PETUCTBP M perucTpanus Ha HOBaTa emMucHus akuuu B “lleHTpanen nmemosutap” A/l,
BCUYKH M3Aa/eHU OT JpyKeCcTBOTO OOMKHOBEHH aKIMH 1ie ce TbpryBaT Ha bDb.

WuBecTuTOpHTE, IPOSBUIIN HHTEPEC OTHOCHO 3alMCBaHE Ha MpEAaraHuTe IIEHHH KHIDKa, MOTaT Jia
ce 00bpHAT KbM MHBECTUIIMOHHHUTE TIOCPETHUITH, OOCITY)KBAIlld HACTOSIIOTO YBEINYCHHE HA
kanutana: “Tu bu At Uasect” EAJ, anpec: rp. Codus 1000,yn. “Ceera Codus” Ne 7, eT. 6, Temn.
(02) 935 06 28pwurie 3a kontaktu: Mpuna [Tandesa u , YuuKpeaur Bynoank” AJl, rp Coduwust, 1.
,Ceera Henens” Ne7, er.4, c1.430,Ten: 359 (2) 932-01-28uie 3a kouTakT: Honanga Xpucrosa.

10.1.YCJIOBUs U CPOK HA ITBPBUYHOTO IYBJIMYHO INPEJJIATAHE HA
AKIIMUTE

10.1.1.CroTHomeHue Mexay u3naBanute npasa mo 8 1,1. 33IMMIK u eqHa HoBa akius:

Ha ocnoBanme un. 112, an. 2 3[IILK npaBo na y4acTBaT B yBEIMYEHHETO Ha KamuTaja MMaT
JMIarTa, MpuaoOUIId aKIuK Hal-KbCHO 7 (CeleM) JHH OT JaTata Ha OOHApOABaHE HA ChOOLICHUETO
3a mMyOnuM4HO mpeiarane chriacHo wi. 924, am. 1 or 3IIILIK. Ha crnexpammst paGoreH neH
enrpanen nenozutap AJ] (I AJ) oTkpruBa CMETKH 3a IpaBa Ha TE3H JIMIA Bb3 OCHOBA HA KHUTaTa
Ha akuuoHepute. Cpenry Beska mpumoOuTa KbM Kpas Ha TOCOYCHHS CPOK aKIUs Ce M3JaBa €IHO
paBo, JAaBallo Bb3MOKHOCT 3a 3alKcBaHe Ha 1 HOBa akiys 1Mo eMucHoHHa croiHoct 1,20 €auH e
¥l JIBaJIeCeT CTOTHHKH) - T.€. OPOSAT Ha aKIMUTE, KOUTO €HO JIMIe MOXKE [1a 3allHIlie, € paBeH Ha Opos
Ha IPUTEKaBaHUTE OT HETO IPaBa.

OTHOCHO HayvaJgHUS ¥ KpalHUs CPOK Ha MPEXBBHPIISHETO HA MpaBaTa U 3alMCBAHETO HA aKIUHUTE BXK.
T. 5.1.2 - 5.1.91 /lokymMeHTa 32 IEHHUTE KHIDKA.

Bcuuku nuna(M3BbH TE3U, KOMTO MO TIPaBO MOTAT Jla y4acTBaT B YBEIMYCHHETO HA KAITHTANa), KOUTO
JKENasT Jla 3aIuilaT aKIMd OT HoBaTa eMUcHs Ha [IpyKecTBOTO, Clie[iBa MPBO Ja MPUIOOUSIT MpaBa
B CpPOKa 3a TAXHOTO mpexBbpiisiHe (Bk. T. 10.1.2u crenBainy mo-10y) Win Ha SBHUS ayKIIMOH MO 9.
1126, an. 7 3TITLK.

Jlumara, mpuTeKaBaIy akiuy ¢ NpaBa, KAKTO U BCHYKH JPYTH MPUTEIKATEIIH HA TIPaBa, MPUI00MITH
CBIUTE B CPOKA 32 TSIXHOTO MPEXBBPJISHE, MOTAT Ja 3alHIIAT CPENly TsIX ChOTBETHHUS Opod akiuu
JI0 M3TUYaHETO Ha CPOKa 3a TPEXBBPJISHETO Ha MpaBara, KaTo B MPOTHUBEH CIy4yail TEXHHUTE
HEYNpakKHEHU TIpaBa Iie ObJaT MpOAaJeHH CIY>KEOHO Ha SIBEH ayKI[MOH, KOWTO ce MpOBEkja Ha
neTusi pabOTeH JIeH ciel KpaiHaTa JaTa 3a MPexXBhPIIsSHE Ha mpaBata. Jlunarta, mpugoOwimm mpasa
npu mpoAaxkOaTa upe3 SBHHS ayKI[MOH, MOTAaT Jia 3alUIaT ChOTBETHHS OpPOH akiuu 10 KpalHUs
CpoK 3a 3amucBaHe. ExHo nuiie Moxke /a 3anwmie Haii-Mainko 1 HoBa akIfusl IO eMHCHOHHA CTOHHOCT
ot 1,20 €auH jieB ¥ IBajieCceT CTOTUHKH) U HAl-MHOTO TaKbB OpOM HOBH aKIMH, KOWTO € paBeH Ha
Opos Ha pUTEKaBaHUTE OT HETO MpaBa.

CHOTHOILICHUETO MKy U3/[aBaHHUTE TPaBa M €IHA HOBa akius ¢ mpaBo/akimu — 1/1.
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10.1.2.HayaJieH CpoK 32 nNpoaaxkoa (rspropus) ¢ nNpasa.

ToBa ¢ mbpBHUAT PabOTEH JICH, CJIeBAIIl U3THYAHETO HA 7 (CeleM) IHM OT JaTara Ha OOHapojBaHEe Ha
CHOOIICHUETO 3a MyONMMUHOTO Tipeiarane o wi. 924, an.1 ot 3K B "/IbpkaBeH BeCTHUK' U
nyOnuKanusiTa My B €IMH LIEHTpajeH €KEJHEBHHK, a ako OOHApOJBaHETO W MyOJIMKAIUATa ca B
pa3iIvyHU JaTH — OBPBHAT pabOTEH JIEeH, cJelBal] M3TUYaHETO Ha { JHU OT OOHapoJBaHETO Ha
choOmIeHneTo B J[bpikaBeH BECTHHUK, HO HE MO-paHO OT MU3THYAHETO Ha cpoka mo wi. 1124, am.2
3IIIK (oTkpuBaHETO Ha CMETKHTE 3a TpaBarta ot LIJ] AJT).

10.1.3.KpaeH cpok 3a npoaax0da Ha MpaBara.

KpaiiHusaT cpok 3a mpexBbpisiHe Ha TpaBara chrmacHo wi. 13,am. 7 u § 2 or 3[ICHUL] BB Bp. ui.
1126, an. 4 ot MK e mbpBUsT paboTeH JeH, cAeaBal] U3THIaHETO Ha 14 (deTHUpHHAIECeT) AHH,
CUMTAHO OT HayajJHaTa JaTa 3a NMpeXBbpJsSHE Ha mpaBata. ChIIacHO MpaBWIHMKA Ha "bBbiarapcka
¢donmosa 6opca - Copus” AJl (BDB) nocrnennara mata 3a THProBus ¢ mpaBa Ha Gopcarta € JBa
pabOTHU THU Npeay KpaiiHaTta JaTa 3a IpeXBbpIIiHE Ha IpaBa.

10.1.4. HayajieH 1 KpaeH CPOK HA 3alMCBAHE HA AKIHU.

Havannata pata Ha 3amucBaHe Ha akUWHU CHBIAJa C HayalHaTa JaTa Ha THProBUsSTa C IpaBa.
KpaitHusaT cpok 3a 3ammcBaHe Ha aKIMU OT MPHUTEKATEIHWTE Ha MpaBa ChriacHO wi. 13, am 7 or
3ACULL un un. 112, an. 5 or 3IIILK e mepBust paboreH neH, cieiBaml H3THYaHEeTO Ha 15
(meTHameceT) pabOTHU JHH OT JICHS, B KOWTO M3THYA CPOKA 3a MPEXBBPIISTHE HA MpaBara.

He ce JOITyCKa 3allMCBAHC Ha aKIIUU IMPEAN HaYaJIHUs U CJIC KpaﬁHI/I}I CPOK 3a 3allTMCBAHC HAa aKIIHNHU.
10.1.5. YiabKaBaHe CpoKa Ha MOAMUCKATAa. Bb3MOMKHOCT OpoOSiT HA mpeajaraHuTe IEeHHH

KHIZKA a2 0bjJe HAaMaJeH WIHM VBeJndeH. MHUHUMAJEH H MAKCHMMAJEH OpoM aKIMH, KOUTO
MOIAaT JIa 0bLJAT 3alMCAHU M 3aKYIIEHHU OT €/THO JIMIIE

Pasnopenbara na un. 84, an. 1 u 2 or 3IIILIK npenBuxaa npuHIUIHATA BE3MOXHOCT CPOKBT Ha
NOoANKCKaTa Aa ObAe yABDKEH eTHOKpaTHO 10 60 mHUM, KaTo ce BHECaT ChOTBETHHUTE IOTPABKU B
npocriekta u ce yBenomun KOH, xakTo m kaTo ce 00SBH yABIKaBaHETO Ha CpoKa IO MecTaTa Ha
NOANKCKAaTa W B CPEICTBAaTa 32 MacoOBO OCBENOMsBaHEe. B To3uW ciydail MOCHEIHUSAT JEH OT
YIIBIDKCHHUS CPOK C€ CMsITa 32 KpaeH CPOK Ha MOIIMICKATA.

pr)KGCTBOTO HC BBb3HAMCPsABA Ja YABJDKABA WM HaMallsiBa OIPCACIICHUTEC IO-TOpPC CPOKOBE 3a
3allMCBaHC Ha aKIIUHUTC.

He ce nmomycka 3ammcBaHeTo Ha IMOBEYE aKIWMU OT NpEABHIACHHUTE B pemeHneTo Ha ChBeTa Ha
JUPEKTOPHUTE 3a yBEIMYCHHE Ha KamuTaia Ha J[py)XecTBOTO. VYBEIWYCHHETO Ha KamluTala Ha
Jpy>XecTBOTO Ce CUMTa 3a YCIICUIHO MPOBEACHO B CIIydal, 4e 10 KpallHHsI CPOK Ha MOJIHICKaTa Ob/e
3alicaHa W IUIaTeHa Hai-MaJlKo eHa HOBa aKIus, KaTO KalHWTAIBT Ce yBeJIM4aBa JO pa3Mepa Ha
3allMCaHUTE U TUIATCHU aKIUH.

Bcsiko nure Moke fa 3anmiine Hai-MaJko €Ha HOBa aKI[us U Hali-MHOTO TaKbB OpOi aKIiH, KOUTO €
paBeH Ha Opost Ha IPUJIOOUTHTE U/UITK TIPUTEKABAHU OT HETO TIpaBa.

10.1.6.¥YcjoBus ¥ pe/l 3a 3alIMcBaHe HA AKIHUHUTE.

Jlvniata, TOJNydWsId mpaBa 1O JudHH cMeTku (Bmwk Ped 3a ympaosicnuseane Ha npasomo Ha
npeonoymumenHo 3aKynysane Ha npediasanume yeHHu Kuudca (ped 3a ynpadcHaeawe Ha npasama
3a 3anuceane Ha yeuHu Kuusxica no cvucvia Ha 8 1, m. 3 3IIILK). Peo, koumo ce npunraca npu
HeYnpaxcHsAéane Ha mosda npaso OT HACTOSIIHUS JTOKYMEHT), 3asBSBAT MPEXBHPISHETO Ha IpaBaTa
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npu HAKOW OT ymbiaHoMolueHute ot emurteHta UII - Tu bu At UnBect EAJl wnu YuuKpenut
Bynbank AJl, wiu npu apyr WII. Jlunarta, mpuTexaBalid ak[Ud C MpaBa, KAKTO W BCUYKH JPYTH
MIPUTEKATEIIN HA TIPaBa, MPUAOOMIN CHIIUTE B CPOKA 32 TAXHOTO MPEXBHPIISTHE, MOTAT J1a 3alHINaT
CpeIly TSX ChOTBETHHUS OpOl aKIUK O M3THYAHETO HAa CPOKA 3a MPEXBHPIIIHETO Ha TpaBara, KaTo B
NPOTUBEH CIIy4ail TEXHUTE HEYNPakKHEHH TpaBa Ie ObJIaT MPOJIaJIeHN CIyKeOHO Ha sIBEH ayKIHOH.
Jlumara, mpuaoOuIM mpaBa MpH NpoaakOaTa 4pe3 sIBEH ayKIMOH, MOTaT Jia 3aluiiaT ChOTBETHUS
Opoii aku 70 KpaiiHWsI CPOK 3a 3amucBaHe. 3allMCBAHETO HAa aKIMH CE M3BBHPINBA Ype3 MoJlaBaHe
Ha IIMCMEHH 3a5BKU.

3asBKH 3a 3amMcBaHe. 3aMCBAHETO HA aKLMU CE M3BBPIIBA Ype3 MOJABAHE HA MUCMEHH 3asBKH.
Beuuku nuna, mpurexaBalld akLMW C MPaBa, KaKTO M BCUYKM JAPYTH NPUTEKATEIH Ha MpPaBa,
OpUIOOMTH B CPOKA 3a TAXHOTO NPEXBBPIISHE W/WIM HA SBHUS AyKIMOH, MOJABAT 3asBKUTE 3a
3aMMCBaHe HA aKIMH JI0 HSIKOHW OT yITBTHOMOIIEHUTE WHBECTHUIMOHHU Tocpenaunii- UIT Tu bu A
WuBect EAJ] win YuuKpenur bynbank AJl, oOcinyKBaiy yBeJIMUSHUETO HA KamuTajia, W/uid 10
WHBECTULIMOHHUTE NTOCcpeAHULH, yieHoBe Ha [1/] AJl, npu KouTo ce BOAAT KIMEHTCKUTE CMETKU 3a
NPUTEXaBaHUTE OT TAX [paBa, ChIVIACHO JEHCTBAIWTE IpPOLENypu B IpaBuiHuKa Ha LleHTpaneH
nerno3utap AJl.

3asBKUTE 3a 3amucBaHe Ha akiuu ce nojasar a0 “Tu bu A#t MaBect” EAJl wmm " YuuKpemut
Bynbank” AJl Bcexku nmeH ot 09.00 mo 17.00 waca, chOTBETHO B pabOTHOTO BpeMe Ha JPYTHTE
WHBECTUIIMOHHH TTOCPETHHUIIH.

> Cpabp:kaHne Ha 3asiBKHTe 3a 3anucBaHe Ha akuuu. Ilpuioxkenmsi. 3asBkara 3a
3allMCBaHE Ha aKIMU TPsiOBa Ja ChIbpKa MOHE!

1. tpute uMeHa (HAaUMEHOBAHHMETO) W YHHMKAJIHUS KIHUCHTCKH HOMEp Ha JIMIETO M Ha HETOBHUS
'BJIHOMOIIHYK, IPUCBOCH OT MHBECTULIMOHHHUS [TOCPEIHHK, a aKO TAKMBAa HOMEpA HE ca MPUCBOCHU -
3a (u3nyecku nuna: Tpure umeHa, EI'H, mecroxkurencTso u aapec, 3a 10puaMYecKH auna: pupMma,
uneHtudukannonen kox BYJICTAT, nanbueH Homep (ako WMa), ceIajMIle M aapec Ha KIMCHTA.
AKO KIMEHTBT € 4Yy)KISCTpaHHO JIMLEe, 3asBKaTa cjelBa Ja CbAbPKA AaHAJOTMYHU
UIeHTU(PUKALMOHHY JaHHU,

2. emutent, ISIN xox Ha emucusiTa, Opoii mpuUTEKaBaHU MpaBa 1 OPOIl 3aNIMICBAHU AKIIHH,
3. 1ata, yac ¥ MACTO Ha [10JIaBaHe Ha 3asBKaTa;
4. moAmuc Ha JUIETO, KOETO M0/IaBa 3asiBKaTa,

5. xorato 3asBkaTa ce mojaBa Mo Tu bu Al HuBect mnm YuuKpeaut bynbank upe3 mpyr
MHBECTHLOHEH MOCPEIHUK - OTOENsA3BaHe, Y€ MOCOUCHUTE MO-10JTy JOKYMEHTH (IPUIOKECHUS KbM
3asBKaTa) ca MpeA0oCTaBeHN Ha ChOTBETHHUSI HHBECTUIIMOHEH MOCPEAHKK, TIPUeEIT 3asBKaTa.

3a 3asBUTCIIN-IOPUANYCCKHU JIMLA KbM 3asdBKaTa CC IMpuaarar.

a) OpPHTHMHAI WIM HOTapUAIHO 3aBEPEHO KOMHWE Ha YIAOCTOBEPEHHE 3a aKTyalHa ChiacOHa
perucTpanms, u31aJcHO He Mo-paHo OT 3 Mecella MPeIn AaTata Ha MojJaBaHe Ha MUCMEHATA 3asBKa, a
3a Yy)KICCTPAaHHH IOPUIMYCCKH JIMIA — KOMHE OT PETUCTPAIMOHHUS akT (MM Ipyr HICHTUYCH
yIOCTOBEPUTEJICH JIOKYMEHT) Ha CBHOTBETHHS YYXKI €3WK, JICrajJu3upaH MPEeBOJ Ha TEKCTa Ha
PETUCTPAIIMOHHUS aKT, ChIBbPXKAll IHIHOTO HAWNMCHOBAaHWE Ha IOPUIUYECKOTO JHUIE, JaTa Ha
W3/laBaHe W JObpKaBa Ha PETHCTpAlds; aJpec Ha IOPUIMYECKOTO IWIlE;, WMEHAaTa Ha JINIATa,
OBJIACTCHM J1a TO MPEICTABIISBAT;

0) 3a OBATapCKUTE FOPHIMYCCKH JHna - Komus orT perucrpaimara no BYJICTAT u nganbuHara
peructparus (ako UMa TakaBa), 3aBEpCHHU OT 3aKOHHHS TIPECTABUTEN;

B) OpUI'MHaJl Ha HOTAapUaJIHO 3aBCPCHO HM3PHUYHO IIBJIHOMOIIHO B cnyqaﬁ Ha MoJaBaHC Ha 3asBKaTa
qpe3 I'bJIHOMOIIHHUK.
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ITocouenure IIPUIIOKEHUA CE IPEACTABAT HAa MHBECTUIIUOHHUS IIOCPEAHUK, IIPUCTT 3aABKaTa.

> IlonaBane Ha 3asBKHTe 3a 3amucBaHe. lOpuauueckure auna noxaBaT 3asBKU 4pe3
3aKOHHUTE CH INPEICTaBUTENM WM 4Ype3 IBIHOMOLIHUK C M3PUYHO HOTAapHaJIHO 3aBEPEHO
ITBJIHOMOIIIHO, KaTO T€ C€ JISTUTUMHUPAT C JOKYMEHT 3a CaMOJMYHOCT (KOMHe OT KOMTO ce mpuiiara
KbM 3asBKaTa) W YJOCTOBEPEHHE 3a aKTyallHa ChJIcOHA PErHCTpals HAa FOPHIMYSCKOTO JIHUIIC.
[Mpunarat ce u konus ot peructpauusra no BYJICTAT u mawpunata peructpauusi (ako mma),
3aBEpPEHU OT 3aKOHHUS NPEICTaBUTEI.

dusnyeckuTe JIWLA IOJaBaT 3agBKUTE JHUYHO WU qpe3 MBbJIHOMOIIHHUK, KaTO TE3W JHLIa CC
JCTUTUMHUPpAT C JOKYMCHT 3a CaMOJIMYHOCT U IIpuWjiaraT KbM 3asABKaTa 3aBCPCHO OT TAX KOIIHME OT
JOKYMCHTA.

UyxaecTpanHuTe (PU3NIECKH JIHIA CE€ JETUTHMUPAT C OPUTHHAIHUS CH UYXKIECTPAaHEH MaclopT 3a
BIM3aHe B bparapus u npunarat KpM 3asBKaTa Jeralu3upaH OpUTHHAJICH IPEBOJ Ha CTPAHHULIMTE Ha
nacnopra, ChbpiKaly HHGOpPMALUs 3a IBIHOTO MME; HOMEp Ha MAaclopTa; JAaTa Ha W3/1aBaHe /ako
¥iMa TakaBa B MacropTal; 1aTa Ha U3THYAHE /ako MMa Takapa/, HAIIMOHAIHOCT; apec /ako UMa TaKbB
B macrnopTa/ U OOMKHOBEHO KOMHE Ha MPEBEJCHUTE CTPAHUIM HA MACIOPTa, ChABPKAIIH Apyra
uH(OpMaIys U CHUMKA Ha JIULETO.

3asBKaTa Moxke Aa ObjAe MoAajJeHa M 4Ype3 IIbJHOMOIIHMK, KOWTO C€ JIETMTHUMHUpPA C HOTapUaHO
3aBEpPEHO M3PUYHO MBJIHOMOLIHO M JOKYMEHTHTE, H30pOCHHM TMO-TOpe, B CHOTBETCTBHUE C
YI'BITHOMOIIUTENSI (MECTHO MIIH YYXKIECTPAHHO, FOPHIMYESCKO I (HU3HIESCKO JIHIIE).

Ha ocnoBanme un. 115, an. 9 3IIIIK JlpyxecTBOTO OcHUrypsiBa BH3MOXHOCT 3a 3allCBaHE Ha
aKLUM U 10 AucTaHIMOHEH cnocoO upe3 L] AJ[ u HeroBute wieHoBe. 3asBKHUTE MoOrar jaa Obaar
HalpaBeHU M uYpe3 AUCTAHLMOHEH CHoco0 3a KOMyHMKauus - (hakc, Karo B JBYIHEBEH CPOK Cle]
Taka HalpaBeHaTa 3asBKa, HO HE MO-KbCHO OT J€Hs, B KOMTO M3THMYa CPOKBT 3a 3allCBaHE Ha
aKIMUTE OT YBEJIWYCHHETO Ha KaluTala, 3asBUTENAT € JIBXKEH Ja NPeACTaBd W TOAIMHIIE
MOCOYECHUTE JOKYMEHTH IO YKa3aHUA PEl.

> HeoTTer/isieMoCT Ha 3asiBKHTE 3a 3anucBaHe Ha akuuu. [To nepunnmnus (8 1, 1. 1001
JP na 3IILK) 3amicBaHeTo ¢ 0E3YCIOBHO M HEOTMEHSIEMO BOJICH3SIBICHHE 33 MPHI0OMBaHE Ha
LIEHHU KHIDKa B IIPOIIEC Ha M3/1aBaHe U 3a 3alljlalllaHe Ha eMHUCHOHHATa UM CTOMHOCT. MIHBECTUTOPBT
HEe MOXe€ Jia OTTEIVIM 3asBKaTa CH 3a 3alMCBaHEe HA akIMU. VIHBECTUTOPHT MMa MpPaBoO J1a CE€ OTKaxXe
OT IIEHHUTE KHMXa IO pea U mpH ycioBusata Ha wi. 85, an. 6 ot 3K, B ciydaii ue B mepuona
Mexay u3nasane oT KOH Ha moTBBpIKIeHHETO Ha MPOCHEKTa U KpalHUsI CPOK Ha MOANUCKaTa ObaaT
BHECEHU CBILECTBEHU IONPABKU B MPOCHEKTA, 3alMCANIOTO, CHOTBETHO 3aKyNUJIOTO AKIMU JIHUIE
MOXe€E Ja Cce OTKa)Xke OT TAX B CPOK JABa pabOTHU IHU OT IyOJMKYBaHETO Ha CBHOOIIEHHETO 32
JIOITBTHEHUETO, 0€3 Jla OTroBaps, OCBEH ako ¢ OWiIo HemxoOpochBecTHO. OTKAa3bT CE M3BBHPINBA C
MUCMEHa JIeKJapalus Ha MACTOTO, KbAETO ca OMIIN 3alMCaHH, ChOTBETHO 3aKYIIEHHU [ICHHUTE KHUXKA.

» OcobeHo ycJjioBHe 3a JIefiCTBUTESIHOCT HA 3aNMCBAaHETO. 3alHMCBAaHETO HAa AaKIMU Ce
CUMTa 32 JAECHCTBUTEIHO, aKO € HAMPAaBEHO OT aKIMOHEP C aKIUK C MpaBa W/WIK OT APYT IPUTEKATEI
Ha TpaBa J0 MaKCHMalHHsS BB3MOXXCH Opoil akiuu, paBeH Ha Opos Ha MpUIOOUTHTE W/WIH
NpUTEXaBaHU OT HETroO MpaBa, U € BHECEHA IsjlaTa eMHCHOHHA CTOMHOCT Ha 3allMCBAHUTE aKIUH B
CpOKa Y IIpU yCIOBUATA, MocoyeHu mo-nony B T. 10.1.7. [Ipu yacTr4HO 3amiamiane Ha eMUCHOHHATA
CTOWHOCT C€ CUMTAT 3aIMMCaHNU ChOTBETHUAT OpOM aKIlMK, 32 KOUTO ChIIATa € M3IIaTeHa H3IISIIO.

10.1.7.J1aamaHe HA 3aANMCAHUTE AKIUH.

BHacsHeTo Ha eMHCHOHHATa CTOMHOCT Ha 3allMCBAHUTE aKIWW C€ W3BBPIIBA IO CIEIHalHa
HaOupaTeliHa cMeTka Ha uMeTo Ha “ Arpo @unanc” AJICUILL B “O6enunena bearapcka banka” A/,
KOSITO 1Ie OBJIe TOCOYEeHA B CHOOIICHUETO 3a MyOIMYHOTO Tpeaarane mo @wi. 92, an. 1ot 3ITILK.
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Habuparennata cmetka TpsiOBa ma Oblie 3aBEpeHa ¢ BHOCKATa CPEIly 3alMCAHUTE aKIIMU HaH-KbCHO
JI0 U3TUYAHETO Ha TOCIEAHUS JeH OT MOoAmHCcKaTa. [1maTe:kHOTo HapeX/1aHe MM BHOCHATa OeliexKa
TpssOBa J1a TMOCOYBAT KMMETO/HAUMEHOBAHMETO HA JIMIETO, 3alKCBAIlO0 AaKIMH, HETOBUSIT
ErH/BYJICTAT (3a Gbarapcku Jjinifa), Opost Ha 3alMCBAHUTE aKIIWH, OOIIHs pa3Mep Ha Ib/KAMATa
U U3BBpILEHA BHOCKA, U CE MpeJaBaT Ha YI'bJIHOMOIEHUTE UHBECTUIIMOHHY nocpeanuiy “Tu bu A
WNusect” EAJl wmm ,YuuKpear bynbank” AJ] Hali-kbCHO 10 W3THYaHE Ha KpalWHHUsS CPOK 3a
3alMCBaHE Ha aKIUU.

YaocroBepuTeneH AOKYMEHT 3a HalpaBeHaTa BHOCKA € IJIATEKHOTO HapeXJaHe WIM BHOCHATa
Oenexka M ce ToJTydaBa IMpH BHACSHETO, ChOTBETHO MPEBEXKIAHETO HAa BHOCKATa 10 HaOupaTeimHaTa
cmetka Ha “Arpo ®@unanc” AJICHUL. MHBecTUTOPBHT MOJIyuyaBa yAOCTOBEPUTEIHUS AOKYMEHT OT
oOcirykBariara 0aHKa, 4pe3 KOSITO Hapek/1a MIIAIaHeTo WK BHACS IbJDKAMATa CyMa, U CJIe[Ba J1a TO
mpeaane Ha YIOBIHOMOIICHHWTEe WHBeCTUIMOHHHM mocpenaunu “Tu bu An WaBect” EAJl wmm
» YHUKpenut Bynbank” AJl, mo m3TMdaHe Ha KpaiHWS CPOK 3a 3alKCBaHEe HA akuuu. B ciydwail ge
3asBKHTE ca MOJAJACHU IIPU IPYTd UHBECTHULIMOHHU MOCPEIHUIH, T€ MIPeJaBaT Ha YI'bIHOMOIIECHUTE
MHBECTUIIMOHHU TOCPEJHHULM OPUIMHAJIHUTE IUIATEKHU JIOKYMEHTH 3a HAIpaBEHUTE BHOCKH IO
3allMCaHUTE aKIIMU Hal-KbCHO 10 M3THYAHE Ha MOCIEAHUS JIeH OT MOMICKaTa.

HaOpanure mnapuuHu cpeacTBa IO CIElNUAlHATA CMETKAa HE MOraT Ja C€ HW3MOJ3BaT Mpeau
NPHUKIIIOYBAHE HA MOJMUCKATa, BIMCBAHETO HA YBEINYABAHETO HA KAIMTAla B ThPTOBCKHUS PETUCTHP
Ha cbaa. (wi. 89,am. 2 ot 3IIILK).

10.1.8.I1v0au4yHO 00ABSIBAHE HA PE3YJITATHTE OT IOJANUCKATA.

HpyxectBoto me yBenomun KOH, B cpok 3 paboTHM AHHM OT NPUKIIOYBAHE Ha TOANMUCKATA, 32
HEHHOTO TPOBEXIaHE M PE3yNTaTUTE OT Hesl, BKIIOYMTENIHO 3a 3aTPYAHEHHUS, CIIOPOBE M APYTH
10I00HH NIPU THPI'YBaHETO HA MpaBaTa U 3amucBaHe Ha akuuute (1. 112, an. 12om 3IIK).

10.1.9.P6FHCTDI/ID3H6 Ha HoBaTa emucus aknuy B IleHTpajaHus aeno3urap. YA0CTOBEePUTETHHA
JOKYMECHTH 3a AKIIUUTE.

Cnen BnMcBaHE Ha YBEJIMYEHHETO HA KalUTajla B ThPrOBCKHS PErUCTBP, [Py KeCTBOTO perucTpupa
emucuiTa akiuu B LleHTpanHus penosuTap, ciel KOETO IMOCIEAHUAT u3gaBa B 14-IHEBEH CPOK
JICTIO3UTApHH PA3MMCKU Ha aKIMOHEPHUTE 32 MPUTEKABAHUTE OT TSAX HOBOM3AJCHU aKIMH IO JIMYHU
CMeTKHM (He Karo KIMEHTH Ha HMHBECTHIMOHCH IOCPEIHHUK). Pasmmckure e ce mpeaaBar Ha
aKIIMOHEPUTE WM HA YITBJIHOMOIICHH OT TSAX C U3PUYHO HOTAPHAIHO 3aBEPEHO ITBJIHOMOIIHO JIUIIA,
Oe3cpouHo, Ha aapeca Ha ynpasieHue Ha ymbiHomornenus WUIT “Tu bu Al MuBect” EAJl wmm
» YHuKpennt Bynbank” AJl, kaTo pazgaBaHeTo Iie 3aoyHe B JBYCEIMHUYCH CPOK OT W31aBaHETO HA
JIETIO3UTapHATE pa3nucku. Koraro HOBOM3IAJCHUTE aKIMK C€ HaMHUPAT MO KIMEHTCKH TOJACMETKH
NP WHBECTHIMOHEH TOCPETHHK, H3/1aBaHETO Ha JETO3UTApHH PA3NUCKHA C€ W3BBPIIBA OT
NOCJIETHUA TI0 WCKaHe Ha akouoHepa mo pena, npeauaeH B [IpaBmmamka Ha “LleHTpanen
nmenosutap” AJl.

HanBHecenute cymu ce BB3CTaHOBABAT OT ChOTBeTHHS KJIOH Ha OBb AJl, kbAeTO ca HampaBeHU
BHOCKHTE, 10 YKa3aH OT MHBECTUTOPA HAYMH - TI0 CMETKa WX Ha Kaca B cpok 30 1HM cien JaTara Ha
yBegoMiieHreTo mo ui. 11, an. 123IIHK.

10.1.10.BD’I>[113H€ HA BHECEHHMTE MAPUYHHU CPEJICTBA 32 3ANMHCAHUTE AKIHH, AKO NYOJUIHOTO
npeajgaraie NpuRJIAIYM HEYCHCIIIHO.

AKxo noanuckara NpUKIIOYN HeycHemHo, Jpyx ecTBOTo My0ynKyBa B 3-IHEBEH CPOK CHOOILEHHE 3a
TOBa B JIBa LICHTPAJIHU exenHeBHUKA /B. [lapu u B. /IHeBHUK/ u yBemomsiba KOH mno pena Ha wi.

61



1126, an. 12 3IMIIIK. BHecenuTe cymH, 3aeHO C HAYHMCICHHUTE OT OaHKAaTa JIMXBH, II¢ ObIaT
BB3CTAHOBSIBAaHM Ha WHBeCTUTOpHTE B cpok OT 30 mHM OT yBemomieHwero mo wi. 112, am. 12
3MIILK upe3 mpeBox MO TMOCOYEHA OT TAX OaHKOBAa cMeTKa wWinm B Opoil. B cmyuwaii, ue
yBEJIMYaBAaHETO Ha KanuTana He ObJie BIMCAHO B THPrOBCKHS PETUCTHP, [lpykecTBOTO yBemomsBa
He3zabaBHo K®H, b®b u “llenrpanen nenozurap” A/l u myOinKyBa B MOCOYCHHUTE €XKETHEBHUIU
cboOlIeHNne B 3-THEBEH CPOK OT BJIM3aHE B CHJIa HAa CHAEOHOTO peIIeHHE 3a OTKa3 U Bb3CTAaHOBSABA
noixydenute cymu B 30-JHEBEH CPOK OT YBEIOMJICHUETO O ChIIHS Pell.

10.2. AAPECATH HA IYBJINYHOTO INPEJJIAT'AHE

Ha ocnoBanme un. 112, an. 2 3K npaBo na yyacTBaT B YBETHWYCHHETO Ha KamuTanda UMaT
nuuaTa, NpuaoOHIM akIuKu Hal-KbCHO 7 (CeleM) JHM OT jJaTata Ha OOHapojABaHE Ha ChOOIICHUETO
3a myOIM4HO Tpejyuiarane chriacHo wi. 924, an. 1ot 3IIILK. [Ipu monoxenue, 4e Te3u akKIMOHEPH
HE YIpPaXHAT MPaBOTO CH MO NPEAXOJHOTO M3pEUYEHHE, HAMA OTPAaHWYEHHUS OTHOCHO TpYIHTE
MHBECTUTOPH, HAa KOUTO C€ MpeJylara HacTosAIIaTa EMUCHS LICHHN KHIXKA, Ype3 3aKyIyBaHe OT TAXHA
CTpaHa Ha MpaBa B CPOKa 3a ThPTOBHUS Ha MpaBaTa WM 110 BpeMe Ha SIBHUS ayKLHOH.

IlennuTte kHIKA ce mpeanarar camo B beirapus Ha bsprapcka pongosa 6opca —Codust AJI.

JloxonkoTo € m3BecTHO Ha J[pyKeCTBOTO aKIMOHEPH CBHC 3HAYMTEIHO y4acTHE Bb3HAMEpsBAT J1a
OpuaOOUAT OT MpeAjaraHuTe LHEeHHU KHUKA Ype3 YHpa)KHsBaHE HAa MPaBOTO CH HA MPETMOYTHUTEITHO
3aKyIyBaHe.

ﬂOKOJ’IKOTO € U3BCCTHO Ha I[py)KGCTBOTO YJICHOBC Ha CHBCTA HAa JUPCKTOPUTC HE Bb3HAMCPABAT A
l'IpI/I,I[O6I/IFIT OT MpEJIaraHuTC CHHNU KHUXKA.

JpyXecTBOTO He pasmoiiara ¢ nHpOpMaNus Jau HIKOE JIMIE Bh3HAMepsBa Ja MpuroOue mosede oT
5 Ha CTO OT MpeJIaraHuTe aKLIKH.

10.3. OPTAHU3UPAHE HA ITbPBUYHOTO NYBJIUYHO IMTPE/IVIAT'AHE HA
AKIIMUTE

EmucusiTa meHHH KHHXA ce npeaiiara 3a 3aliuCBaHe CaMO Ha peryJIMpaHusd 1a3ap B PB’LJ’IFapI/IH.

10.3.1bauku u ACMO3UTAPDHU MHCTUTYIIMH.

bankata, B KOSTO € OTKpWUTa CIelMajiHaTa HaOupaTesiHa CMETKa, MO KOATO IIe ce BHACH
EMUCHOHHATa CTOWHOCT Ha 3amucBaHuTe akmuu e “ObenuHeHa bwarapcka banka” AJl, cwe
ceaanuiie u aapec Ha ynpasienue rp. Codus, yi. “Ceera Codus” No. 5.

Jeno3urapHa WHCTUTYLMSI OTHOCHO MpeJIaraHuTe aKLMU U CBbP3aHUTE C TAX mpasa € “Llenrpanen
nerozutap” AJl, cbe cenanmmie u anpec Ha ynpasineHue: rp. Codus, yiu. “Tpu Ymmu” Ne 4, et. 4.

10.3.2uBecTHIIHOHEH MOCPEIHUK-TI0EeMATE.

Hsama Jijina, KOUTO ImoeMaT Wi rapaHTUpaT Ta3u EMHUCHA HECHHU KHHXKA.

10.3.3EMucHoHHA cTOHOCT (1leHA) HA AKIUHUTE

EmucronHaTa CTOMHOCT Ha BCSIKa €/lHa HOBa aKIusi € 1,20 éIlPIH JICB U ABaACCET CTOTI/IHKI/I).

EmucnonnaTa croifHOCT Ha ompeneneHa ¢ pemenne Ha ChBera Ha qupekropure or 12.10.200%. Ha
0a3ara Ha OalaHCOBaTa CTOWHOCT Ha €/IHA aKIMH, M3YMCIICHA Bb3 OCHOBA HA JAHHUTE OT MEKIUHHUS
cdeToBosieH oT4eT Ha ApyxkecTBOTO KbM 30.09.2007%. m3rorsen cvrimacao MCPO.
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BanancoBara CTOHHOCT Ha IEHHUTE KHIDKA KBM MOCICIHHS HM3TOTBEH MEKIHHEH CUYETOBOJCH
6amanc (kpM 30.09.2007r.) e 1.30 neBa. Pasnukara Mexay LieHaTa, MO KOSITO C€ Mpejasarat
MyOJIMYHO IIEHHUTE KHIDKA U OamaHcoBaTa cToiHOCT € paBHa Ha 0.101B., KOETO B MPOIEHTEH ST €
paBHoO Ha 8,33%.

Ha cBoe 3acemanne ot 24.11.2006". CeBeTsT Ha qupektopute Ha bOb —Codus A/l B3ema pemenue
no IIporoxon Ne 30 3a perucrpammss Ha emucus akumu Ha ,Arpo Punanc” AJICUL] nHa
Heodummanen nasap na akumu. Ewmmcnsara akmpm npencraBmsia 100% oT oCHOBHUS KamuTain Ha
npyxectBoto u ¢ B pasmep Ha 650 000neBa, pasmpenencH B 650 0000p. akiuu ¢ HOMHWHAIHA
croiiHoct 1 nieB Beska.

Ha cBoe 3acenanue ot 06.07.200f. CeBerhbT Ha qupektopute Ha BB —Codus AJl B3ema perienue
nio [Ipotokon Ne 22 3a peructpanus Ha nocieaBaia eMucus akuuu Ha ,, Arpo @unanc” AJICUL] Ha
Heodunumanen nasap Ha akiuu. EMucusTa akiuy npejactaBisBa BTOPOTO YBEJIWYEHUE HA KalMTala
Ha JIpYXKecTBOTO W € B pasmep Ha 15 487 954nesa, pasmpeneneH B 15 487 9546p. akumu c
HOMMHAJHA cTOMHOCT 1JieB Beska. /latara Ha BbBexaaHe 3a Thproeus ¢ 10.07.2007.

WNudopmarnus 3a nieHara Ha aknuute Ha , Arpo @unanc” AJICHUL] ot naraTa 3a BbBEXIaHE 32
THProBUsl € IpeACcTaBeHa B Ta0IMIaTa MO-10JTy:

[Tazapna nena 3a nepuona: Jo 31.12.2006 01.01.2007 — 14.10.2007
Haii-Bucoka 1.00 1.50
Haii-aucka 1.00 1.00

Pa3zxoou 3a cmemka na uHeecmumopume. Bcenukn pa3xoau, CBbp3aHU C IIOKYIIKATa Ha IIpaBaTa Ca
3a CMCTKa Ha MHBECTUTOPUTC, BKIIOYUTCIIHO AB/LKUMUTC B TA3W BPH3Ka TAKCHM U KOMHCHOHHHU Ha
WHBCCTULIMOHHHUS NOCPECIHUK, Ha b®b u nHa HeHTpaJ'IHI/I}I ACTIO3UTAp, KAKTO U 0aHKOBU TaKCH H
KOMHCHOHHH.

3a cMmeTKa Ha HMHBCCTUTOPUTE Ca U CICAHUTEC Pa3XOAW BbB BPb3KAa ChC 3AIMCBAHCTO Ha AKIMHUTEC:
TaKCHM WM KOMHCHOHHHU 3a HMHBCCTHUUIHUOHHHSA TOCPCIAHHUK, YPE3 KOWTO ce 3ammcBaT AKIIMUTE, 3a
HeHTpaJ’IHI/IH AcCmo3uTap, 0aHKOBHU TaKCH U KOMHCHUOHHH.

10.4.ITIPUEMAHE HA AKIIUUTE 3A BOPCOBA THhPI'OBUS

»Arpo @unanc” AJICHUL] e BnucaHo kato myOImyHO ApykecTBO B peructbpa no wi. 30,am. 1, 1. 3
ot 3K®H, Bonen ot Komucusra 3a punancos Hamzop ¢ Pemenne 1025 —I1/] ot 17.10.2006.

Cerinacuo un. 110, an. 9, 1. 1 ot 3IIILK, numara xouto ympaBisBaT ¥ MpeACTaBIABaT , Arpo
Ounanc” AJICUL] ca mrbXHU N1a 3agBSIT 32 BIMCBAaHE B PETHCTHpPa BCSAKA IMOCIE/BAIIA €MHUCHS
aKLUK B /—IHEBEH CPOK OT BMMCBaHEe B TbproBckus peructbp. C oriesa Ha mocoyeHara pasnopendoa
Kowmmucusra 3a ¢uHAHCOB HAA30p IIE BIUIIE HOBOW3IAJCHATAa €MUCHS aKIMW CIIe] BIHCBAaHE Ha
YBEITMUEHUETO Ha KamuTajla B THProBCKHS PErHCTHP M PETHCTPUPAHE HA EMHUCHATA aKIHU B
Henrpanen nemnosurap AJl. Crnex mpuximodBaHe Ha MPOU3BOACTBOTO 0T Komucusra 3a (pMHAHCOB
HaJ30p 1O BNHCBaHE Ha M3/aJeHaTa oT EmMHTeHTa emucHsATa aKIWW, W3JaJeHa OT €MHTEHTa B
peructipa mo wi. 30,am. 1, 1. 3ot 3K®H, Bonen or Komucusra 3a puHaHCOB HAA30p, HA EMUCHSITA
aKIUH, U3aJIeHa OT EMUTEHTA C IIeJ1 THPTOBHS Ha pETyIUpaH Na3ap Ha [EHHU KHMKAa Ha OCHOBaHHE
wr1.110,an.9, 1.2 ot 3K, nunaTta KouTo ynpapisBat u npejcTaBisaBar ,, Arpo @unanc” AJICUL]
IIe 3asBAT NpUEMaHe Ha eMUCHSTA aKIMK 3a JOMyCKaHe 10 Thproeus Ha ,Heodummanen mazap” Ha
B®b — Codust A/l B 7—1HEBEH CPOK OT BIHCBAaHETO B perucThpa Ha KOH.
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Axkuunre Ha ,Arpo ®unanc” AJICHLI me ce ThpryBar BropuuHo Ha bearapcka @ongosa bopca-
Codust AJl criex mpueMaHeTo UM 3a THProBUs. BTopuyHaTa THProBHS IIE CE€ M3BHPINBA 110 pe/a H
npu ycnosuara Ha 3[IDU, moa3akoHOBUTE HOPMATHBHM aKTOBE IO TPHIATAHETO MY, OOpCOBHSA
NpaBWIHUK U NpaBuiata Ha LlenTpanuus nenosurtap. I[IpexBbpisHETO Ha aKIMU MMa ACHCTBUE OT
MOMEHTa Ha peructpanuara My ot Llentpanen aenosurap A/l. C Biau3aHeTo B cuja Ha 3aKOHa 3a
nazapure Ha puHancoBu uHCTpyMeHTH (3[IDU), cunrano or 01.11.2007. mokynku U mpoaaxou Ha
akiuu Ha “Arpo ®unanc” AJICULl (BropuuHa THProBHs) MOTaT jJa CE HM3BBPIIBAT KAKTO Ha
peryiupas nasap, Taka 1 U3BbH HETO.

3a CKJIIOYBAHETO HA CHEJNKH C aKuMh Ha J[pyXecTBOTO HHBECTHUTOPHUTE clieABa Aa MOJaaatT
HapexxaaHe (moppuka) “KymyBa” WM “mpojaBa’ ¢ MHHHMAJHO HOPMATHBHO OMPEIEICHO
ChABP)KAaHUE [0 HMHBECTULHOHHUS IOCPEIHUK, Ha KOWTO ca kiueHTH. Cien CKIOYBaHE Ha
CHOTBETHATa CJAEJIKAa WHBECTULUHOHHUAT MOCPEIHUK U3BBPIIBA HEOOXOAMMHUTE JIEHCTBHS 3a
peructpauus Ha caenkara B LleHTpamHus neno3utap M U3BBPIIBAHE HAa HEWHUS CETHIMEHT
(M3MBIHEHHETO Ha CKIIOYCHATa CHelika), ¢ KOETO AaKIUHTE Ce MPEXBBPIST OT CMETKara Ha
npoJlaBaya B CMETKaTa Ha KyIlyBaya.

IIpy ckmrouBaHETO HAa CHOCHKHA C aKIWMW Ha [[py’KeCTBOTO WM3BBH pETyJHpaH Ma3ap ChOTBETHHUAT
HWHBECCTUIHMOHCH MMOCPEAHNUK U3BBPIIBaA Hy6J'II/I‘IHO OIIOBCCTABAHC Ha I/IH(bOpMaLII/ISI 3a Ta3u CACJIKA I10
pen u B cpokose, npeasuaeH B 3IIDU..

KbM gaTata Ha m3gaBaHe Ha aKIMUTE HsAMa ny6quHa WJIM YaCTHa IOAIIMCKA 3a ICHHHU KHHM>Ka Ha
EmuTeHnTa OT chIus Uiu APYT KJac.

JpyXecTBOTO-EMUTEHT HE € CKJIIOUMIIO JOTOBOPH C WHBECTUIIMOHHH MOCPEIHUIM, KOUTO Ja MoeMat
3aIBJKEHUE 14 OCUTYPST JIMKBUIHOCT Ype3 KOTUPOBKU “KymyBa” U “mpomasa’.

10.5.ITPUTEXATEJIN HA HIEHHU KHUXKXA —ITPOJABAYM ITPU TYBJIMYHOTO
INPEIJIAT'AHE

Hsima TakuBa nmuia. AKLIHMUTE IIe 6’bﬂaT n3gaacHu B cnyqaﬁ, 4e NnoAnurcKara 3a yBeJIN4YCHUCTO Ha
KaruTajla IPpUKIYU YCIICIIHO.

10.6.PA3XOAH IO NYBJINYHOTO NPEAJIAT AHE HA AKIIUUTE

Bb3HnarpaxkieHue Ha HWHBECTHIMOHHHTE NOCPeJIHMIHM. 3a cH JAeWHOCT Mo oOCIyXBaHe Ha
YBEJIMYEHHUETO Ha KanmuTana Ha J[pyxkectBoTo, Bh3Harpaxkaeauero Ha W11 “Tu bu At Uusect” EAJ]
u , YauKpenur bynbank” AJl e B pazmep obmo Ha 1.0% ot OpyTHHsS pa3Mep Ha TPUBICUYCHUTE
cpenctBa (oOIaTa eMHCHOHHA CTOMHOCT Ha 3anucanute akuuu). UIT “Tu bu Ait Uusect” EAJI me
noityuu U ukcupaHa takca B pasmep Ha 5 000ieBa 3a M3roTBSIHETO HAa HACTOAIIMS MpPOCHEKT. B
TabauuaTa Mo-10Jy € MpeACTaBeH pa3Mepa Ha Bb3HArPaKACHUETO B JIeBa Ha MHBECTHLIMOHHUTE
NOCPETHHIH, T.C. TIPH YCJIOBHUE, Y€ OBJaT 3alMMCaHy BCHYKH MpPEJIaraHd akIuH ¢ 00I1a HOMHHATHA
croitHocT 16 137 9541eBa.

3a 1 akuusa O6uwo 3a
eMucusATa
EmuncroHHa cTonHoCT 1.20 nB.| 19 365 544,80 nB..
HomwuHanHa cTonHocT 1.00 nB.| 16 137 954.00 nB..
Bb3HarpaxaeHve Ha UHBECTULIMOHHWUTE NOCPeaHULM,
yyacTBaLiu B NyGnNMYHOTO Npeanaraqe 0.0123 ne. 198 655,45*nB.
O6Lwo pa3xoam nNo nybrnMyHOTO NpeanaraHe 0.0134 nB. 215 539,04nB.
HeTHu npuxoau oT nyénnyHoTO nNpeanaraHe 1.1866 nB.| 19 150 005,76 nB.

CbhbriacHO CKIIOYCHUS AOTrOBOp MCXKAY CEMHUTCHTAa MW J[BaTa INOCPCIHHUKA, EmutenTsT MOXE IO
CaMOCTOATCJIHA IPCICHKA B 3aBUCUMOCT OT OIICHKATa Ha LAJTOCTHOTO U3IIBJIHCHUC HA 3abJDKCHHUATA
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Ha TIOCPEJHMIINTE, Ja 3allaTH KOMHCHOHHA 3a J0o0po wu3mbiHeHHE B pasmep a0 1% or
MOCTHIUICHUATA TI0O EMUCHATA aKIWUW. 1a3u KOMICHOHHA HE € BKIIOUYCHAa B M3YUCIICHHS B TOpHATa
Tabyuma.

OCHOBHH pa3xoau BbB Bpb3Ka ¢ My0OJIMYHOTO npeasaarane. [lo-nony ca npeacraBeHH MO cTaTHU
OCHOBHHUTE pa3XoJAM, MPSKO CBBbP3aHU C MyOIMYHOTO MpesuiaraHe Ha akuuute. He ca BximroueHn
pa3xoauTe, KOMUTO Ce€ OTHACAT A0 LUIOCTHaTa JeHHocT Ha JpyKecTBOTO WM 10 MOBEYE OT eIHa
eMHcHs [IEHHHM KHUKa, Hamp. pa3XxoJuTe Mo JuleH3upaHe Ha [[pyxectBoto, Takca 3a ISIN xox 3a
OOMKHOBEHHUTE aKkUuM Ha J[pykecTBOTO, 0OCIIy’KBaHE Ha aKIMOHEpHa KHUTa Ha J[pykecTBOTO OT
LlenTpanHus neno3urap.

Bcewuky nmocoueHun mo-aoiy pa3sxou ca 3a CMeTKa Ha J[pyKecTBOTo.

PA3XOAU NO NYBIINMYHOTO NPEAONATAHE B NNEBA* 215 539,04
Takcu 16 083,59
Takca 3a usgasaHe Ha ISIN koa Ha npaBata oT LieHTpaneH

Oenosutap A 56,00
Takca 3a genoavipaHe Ha npaeaTa B LieHTpaneH [enosutap

AL 5513,80
Takca 3a genoavipaHe Ha akumnte B LieHTpaneH [leno3nTap

Al 5513,80
Takca 3a noTBbpxaaBaHe Ha lNpocnekT B KomncusTa 3a

dmHaHCcoB Haa30p 5 000,00
Pa3xopu 3a BLHLUHM yCcnyru 199 455,45
Bb3HarpaxaeHne Ha MHBECTULIMOHHUS MOCPeOHUK* 198 655,45

O6HaponBaHe Ha cbobLleHne 3a yBenuyaBaHe Ha Kanutana

1 Hayarno Ha nognuckarta B [JbpxaBeH BecTHuk (nporHosa) 300,00
Mybnukaums Ha cbobLueHne 3a yBenmyaBaHe Ha kanutana B
LieHTparneH exxegHeBHMK (NporHo3a) 500,00

*[1po2HO3HU cmoliHocmu npu npeOnono»(eHuemo, 4Ye e 3arnucaH uenus
pasmep Ha emucusma

10.7.PA3BOJHSIBAHE HA CTOMHOCTTA HA AKIIUUTE

CeoriacHo YcraBa Ha Jlpy>XKeCTBOTO He ca MPEIBUIECHN OTPAaHUYEHUSI OTHOCHO MaKCUMAaTHUS pa3Mep
Ha ObJemM eMUCUM OT akuuu. llopaam Tasw mpuuWHA pa3MepbT Ha YYaCTHETO Ha AKIIMOHEPUTE
(mpuTekaBalM TOBa KadyeCTBO KBbM JaTaTa Ha BIMCBAaHE HAa TOBAa YBEJIIMYCHHE HA KamluTaia B
THPrOBCKHUS PETUCTHP) MOXKE Ja Objie HaMaJIeH B pe3y/TaT Ha OBJCII0 yBEIUUCHHE Ha KanuTaia. B
CIIy4ail 4e BCJEJCTBHE Ha OBJCHIO YBEIWYCHHWE Ha KamuTajia, OposAT Ha W3JaJICHUTE aKkIWH Ha
HpyxecTBOTO ce yBemn4aBa ¢ mo-0bp3u TEMIIOBE OT pa3Mepa Ha aKTUBUTE HA CHIIOTO, BE3MOXKHO €
Jla ce CTUTHE 10 HAMAJISIBAHE HA CTOMHOCTTA Ha aKTUBUTE HA €IHA akUus Ha py»KecTBOTO.

banancoBarta CTOWHOCT Ha IICHHUTEC KHW)Ka KbM IIOCICIHUS H3TOTBEH MEXKIMHEH HEOJUTHUPAH
cuetoBojieH Gamanc (kpM 30.09.2007r.) e 1.30 neBa. Pasnukara Mexmay IieHata, MO KOSATO ce
npejiaraT myOJUYHO IIEHHWUTE KHIDKAa W OanancoBata crtoiiHOCT ¢ paBHa Ha 0.10 nB., koeTo B
TPOIICHTEH Js1 € paBHO Ha 8,33%.Pasznukarta Mexxay OanaHcoBaTa CTOWHOCT Ha IICHHUTE KHIDKA U
E€MHCHOHHATAa CTOWHOCT IO KOSTO C€ TpeiaraT akilMUTe OT HACTOSIIOTO YBEIMYCHHUE HA KamuTaja
NPEJICTARIISIBA [ICHATA HA MTPABOTO JIa OBJIAT 3aMMCAHU aKIIUH OT YBEITUUCHUETO Ha KalUTaa.

B ciyuaii, 4e HacTOAIIOTO TPETO yBEIMYCHHE HA KalMTalla Ha JPYKECTBOTO ObJAE peann3upaHo B
mbJIeH 00eM, coOcTBeHus1 KanuTan Ha EmMutenta me 0bae B pasmep Ha 40 343 418,80ieBa, a Opost
W3JIaJIeHd akIu 1me ¢ B pasmep Ha 32 275 9086p. B pesynrtar Ha NpeAcTOSAMIOTO yBETHYCHHE
OanaHcoBaTa CTOWHOCT Ha eqHa akuus mie Obae 1,25 nB., KoeTo mpencraBisiBa pa3BOAHSBAHE HA
kanutana B pasmep Ha 3,85%. Cnen oOsiBSBaHe Ha PEIICHUETO 32 yBeIMYaBaHE Ha KamwWTaja,
aknuute Ha [IpyxecTBOTO ce ThpryBaT Ha HUBA Mexay 1,23nB. - 1,357B. 3a aknus.
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HernaTa cToiHOCT Ha aKTHBHUTE Ha €HA aKLMs CE OMpeZelisa KaTo pasziuKaTa MeXAy olIara cyma
Ha aKTUBUTE U cyMarTa Ha OOUINTE 3aIbJDKSHNS, pa3elieHa Ha oOuus Opoif eMUTHPAaHU aKIHH.
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11. AOIIBJHUTEJIIHA UH®OPMALIUA
11.1. AH®OPMALUA 3A AKHHUOHEPHUSA KAITUTAJIL

PazmepbT Ha KamMrana Ha JpPYKECTBOTO M Oposi akIMM, BKIIOYEH BBB IOCIEIHHS TOAUIIECH
(¢uHaHCOB OTUeT Ha J[pykecTBOTO ca!

Pa3mep Ha akMOHEPHHST (OCHOBHUS) KAITHTAI «.......evvevevveeeennss 650 00@.
HoMmuHAaIHA CTOMHOCT HA AKIIHIS ouvvuvririnesieneseenenesnrneeernssnenssnenss lis.
EMUTHpaHU ¥ U3LATIO U3TIATECHH AKIIHH .....neeeeeeenineeeeeeenennnnss 650 06fos

Bcuukn HN3OaJCHU aKIIMKU Ca U3IUIATCHU HAIlTbJIHO, B ITapH.

IIpu yupensiBaneTo Ha JIpyKeCTBOTO, MPEIH MBPBOTO yBEIMYECHHE, KAMTAIBT Ha JIpyKecTBOTO €
owr;

Pa3mep Ha aKIIHOHEPHUS (OCHOBHUS) KATTATAI «.vvvvvvvreeeensessasanns 500 0G@.
HoMmuHAaIHA CTOMHOCT HA AKITHIST .uvvuvrirenenenaseenenesnrneeernssnensseenns lis.
EMUTHpaHU ¥ U3LATIO U3TIATECHHN AKITHH ....eeeeeeeernneeeeeeenennnnss 500 06fost

I[OJ'IYHOCOUICHI/ITG JaHHU CC€ OTHACAT 3a KallrTalla Ha APYXECTBOTO CJIEA BTOPOTO YBECIMYCHUC HaA
KaruTajla 1 Ca aKTyaJIHU KbM JlaTaTa Ha Pesromero:

Pa3mep Ha akMOHEPHHST (OCHOBHUS) KAITHTAI «......eevevvevveeeennss 16 137 95%.
HoMMHaTHA CTOMHOCT HA QKLU vvvvvneiieeriinsiessecesinna e eesenanes Tns.
EMUTHpaHU U U3ISUT0 U3IUIATEHU AKIIHH ....eeveereeeeeeeeennnnnnneeens 16 137 S&pbs

KamuransT Ha ﬂpy)KGCTBOTO € U3LAJI0O BHCCCH.

Ot yupensBanero Ha Jpyx’ecTBOTO 10 MOMEHTa HsIMa MIPOMSIHA Ha KJjlaca akuuu. J{py>KecTBOTO HE €
M371aBAJI0 aKLIMHU OT Pa3IM4HU KJIACOBE, aKLIMU C IPUBUIICTHH U OTILIHH.

"Arpo ®unanc" AJICHUIL] He npuTexkaBa cOOCTBEHU aKIIMU U HSIMA JBIICPHU JAPYKECTBA.

Huro egno naune He nprTekaBa ONIMK BEpXY KanuTana Ha JlpyxecTBoTo. HsiMa nuiia, KkbM KOUTO J1a
€ MOeT aHra)KUMEHT 3a W3/1aBaHe Ha OMLUH B TAXHA I0J13a YCIOBHO WM OE3YCIIOBHO.

Ha 12.10.2007r. CeBerpr Ha aumpekropute Ha "Arpo ®unanc" AJICUL] mpue pemenue 3a
yBennuaBaHe Ha Kanutana Ha 32 275 9081B. upe3 uznaBane Ha 16 137 954 pos HOBH OOMKHOBEHH
Oe3HaJMYHH aKIMH C MPaBO Ha TJlac, ¢ eMUcHOHHa croiHocT oT 1.20 nmB. Beska. Cpemry emna
CHIECTBYBAIlA TPEIN YBEIMYCHHUETO aKIMsA CE H3JaBa €IHO IPaBO, aBall0 BB3MOXKHOCT 32
3anucBaHe Ha 1 HOBa aKUus.

Cpok Ha myOonumgHOTO Tipeiarane: [IpexBepIsHETO Ha MpaBaTa M 3allMCBAHETO HA aKI[MHUTE 3aII09YBa
B IbpBUS pabOTEH JIeH, CIICABAIl W3THYaHETO Ha 7 (CeaeM) MHHM OT jJarata Ha OOHApOIBaHE Ha
CHOOIICHNETO 3a MyOIMYHO Tpeyiarane, cbriacHo wi. 92, an. 1u 2 ot 3IIILUK n mybnukyBaneTo
My B €IMH IICHTPAJICH €KEIHEBHUK. AKO 0OHApOJIBaHETO M MyOJMKYBAaHETO Ca B Pa3IMYHH JaTH —
OBPBUAT pabOTEH JIeH, ClieBalll U3TUYaHeTO Ha 7 JHM OT JaTaTa Ha OOHapoABaHETO B ,/IbpikaBeH
BecTHUK . KpalfHUsI CpOK 3a IpeXBBbpJISHE Ha MpaBaTa € IbPBUAT pabOTEH JIEH, ClIeABAI U3TUYAHETO
Ha 14 nHu, cUUTaHO OT HAYaJHATa JaTa 3a MPEeXBbpIIgHE Ha mpaBaTta. KpaliHus cpok 3a 3amucBaHe Ha
aKLUKTE € IbPBUAT pabOTEH JeH, CJIeABAI] U3THYaHeTO Ha 15 paboTHU THU OT JeHs, B KOMTO U3THYA
KpalHUAT CPOK 3a IPEXBBPIISTHE Ha MpaBara.
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Kareropun numma, xouto uMaT npedepeHIMaIHy MpaBa 3a yJyacTHe B YBEIMYCHHUETO HA KaruTaja:
YBenuueHneTo Ha KamurTaja ce IPOBeX/a, KaTo ce cla3Ba MPEeAUMCTBEHOTO MPAaBO HA HACTOSIIUTE
aKIMOHEPH J1a 3aIHIIaT aKI[MKA OT HOBaTa eMUcHs chriaacHo wi. 1120t 3IITILK.

VYBenn4eHneTo Ha Kamurajia 4pe3 TbPBHYHO MyOJMYHO IMpeIaraHe ce W3BBPIIBA, MPU YCIOBUE Ye
Kowmmucusara 3a ¢uHaHCOB Ham30p HW3IaA€ TOTBBPKICHWE HA TO3W PermcrpannoHeH JTOKYMEHT,
JlokymMeHTa 3a Tpe/araHuTe eHHH KHIKa M PE3IOMETO Ha MPOCITIEKTa 32 TOBA YBEIHUYCHUE, U TIPH
cna3Bane Ha pasnopenoute Ha 3K, npaBuwianka va Il A/l u Ha BOb —Codus.

11.2. AH®OPMAIUA 3A PETUCTPALIUATA U YCTABA HA IPYKECTBOTO
11.2.1CbaedHa perucrpamusi, npeaMeT Ha JAeiiHOCT U meau Ha JpyxkecTBOTO
»Arpo ®unanc” AJICUL] e Bimcano B peructbpa Ha Coduiicku rpancku cpa Ha 23.02.2006". mo

¢dupmeno geno Ne 2125/2006 ., mapruaen Ne 101897 rom 1365,crpanuria 51.

[IpeamersT Ha AeifHocT Ha J[pyKecTBOTO €. MHBECTHPaHE Ha MapUYHHUTE CPEJICTBa, HaOpaHM upe3
W3IaBaHe HAa LCHHM KHWKA, B HEABWKUMHU HMOTH (CEKIODUTH3AlMs Ha HEABMKUMH HMOTH)
TIOCPEICTBOM MOKYIIKa Ha MPaBO HA COOCTBEHOCT W JPYTH BEIIHH NMpaBa BbPXY HEIBIKUMHU UMOTH,
U3BBPIIBAHE HA CTPOCIKH H MOJOOPECHHUS B TAX, C LEJ MPEIOCTABIHETO UM 32 YIIPaBICHHUE, OTJaBaHE
HO/1 HaeM, JIM3MHT, apeHa 1/Wiu mpoaaxoaTa M.

OcHOBHaTa MHBECTUIIMOHHA IIeJ1 Ha JPY>KECTBOTO € HapacTBaHE Ha CTOWHOCTTA HA MHBECTULIMUTE U
HOJTy4aBaHe Ha TeKYIl JOXOJ IPHU KOHTPOJIMPaHE Ha PUCKA, BKIIOUUTEIHO U upe3 AuBepcudUKanus
Ha nopTdeiisia OT HeABWKXUMU UMOTH.

MuBecTUIIMOHHUTE LeU Ha [[pyKecTBOTO ca:

1. 3amasBane u HapacCcTBaHC ITa3apHAaTa LE€HAa HAa aKIUHUTE, U3JaACHU OT APYKCCTBOTO, YPEC3
pCain3upaHe Ha crabuieH A0X0 Ipr 6anch1/IpaH0 pa3npeacieHue Ha pUCKa,

2. ocurypsiBaHe Ha TEKYII JJOXOJ Ha aKIIMOHEPUTE 1Mo (hopMara Ha MapuyuCH JUBHJICHT,

3. peanmzarnus Ha medanba OT pbCTa B CTOMHOCTTA HAa HEJIBIXHMHUTE MMOTH, NMPHU TSAXHATA
mpoaxoa;

4. OCUT'YpsABAHC Ha JIMKBUJAHOCT HAa HMHBCCTHLIHATA HAa AKIHUOHCPUTC UYPC3 IMPUEMAHC Ha
AKIIMUTEC Ha APYKECTBOTO 3a ThbProBUs Ha PCryJIMpaH Ia3ap.

11.2.2.P23HOD6H6H Ha YcTaBa, Kacaelly YIIPaBUTEJIHUTE OPraiu Ha JIpyKecTBOTO

Jlpy’ecTBOTO MMa €IHOCTENEeHHa CUCTeMa Ha ynpasieHue. OpraHure Ha JpykecTBoTo ca O61moTo
cpOpanue Ha akiponepure u CpBeThT Ha nupekropute (wi. 300t Ycerasa).

10.2.2.1.06wo cvbpanue na axyuonepume

OO0moTo cpOpaHMe BKIIIOYBA aKIMOHEPUTE C NMpaBo Ha riac. Te ydactBaT B OO6moro chOpaHue
JUYHO WIM 4Ype3 NMPEACTaBUTEN, YI'BIHOMOUIEH ¢ U3pUYHO MMCMEHO MIBJIHOMOIIHO 1Mo 4. 116,am. 1
ot 3IIILK. YnenoBere Ha ChbBeTa Ha OTUPEKTOPUTE HE MOTAaT Ja IMPEICTABISIBAT aKLUOHEP MPHU
NPOBEKIAHETO Ha O00moTO chOpaHWe Ha aknuoHepure. Te KakTo W aKIUOHEpUTE C
NPUBWICTHPOBAHH aKIK O3 MpaBo Ha riac, B3eMaT ydactue B paborata Ha O0moro cropanue 6e3
NPaBo Ha riac, OCBEH aK0O ca €AHOBPEMEHHO U aKIIMOHEPH € IIPaBO Ha rJac.

B xommeTeHTHOCTTA Ha O6I]_IOTO C’b6paHPIC C€ BKJIFOYBA Ja.

1. M3MEHs U A0IbJIBa ycTaBa Ha Jlpy»ecTBOTO;
2. npeoOpasyBa U mpekpatssa [{pyxkecTBoTo;
3. yBeJIMuYaBa ¥ HamaJlsiBa KanuTaua Ha J{pyxecTBoTo;
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4. n30upa u 0cBOOOXKIaBa wieHOBeTe Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPHUTE;

5. ompezesnss Bb3HATPaOXIEHUETO Ha wieHoBeTe Ha CbBeTa HA JTUPEKTOPUTE U
rapaHuusTa 3a YIpaBJIeHHUETO UM ChIVIACHO M3UCKBAHUITA HA 3aKOHA,

6. Ha3HauaBa M 0CBOOOK1aBa PETUCTPUPAHUTE OJJUTOPHU Ha APYKECTBO,

7. on00psiBa M MpHeMa TOAUIIHMA (UHAHCOB OTYET CJEJ 3aBepKa OT Ha3HAuYeHHUTE

perucTprpaHu OJAUTOPH, B3eMa PEIICHUE 3a pa3npeieiicHUe Ha nedanfaTa v 3a NOoMbJIBaHe Ha (OH.
“PesepBen”, u 3a u3IIamlaHe Ha TUBUCHT,

8. Ha3HadaBa J'II/IKBI/IIlaTop/I/I INpu HACTBIIBAHC Ha OCHOBAHHC 3a IIPCKPATABAHC Ha
APYKECTBOTO, OCBCH B CIIy4aUTC HA HCCHCTOATCIIHOCT,
9. 0CB060)KI[aBa OT OTT'OBOPHOCT YJICHOBCTC Ha CnBeTa Ha JAUPEKTOPUTE.

O6moro crbpaHue pelaBa W BCUYKH OCTAHAIW BBIIPOCH, KOUTO Ca OT HEroBaTa KOMIIETEHTHOCT
CBIJIACHO JAEHCTBAIIIOTO 3aKOHOIATEIICTBO.

O0moTo cKhOpaHue ce MPOoBeka Mo celaaumeTo na JpyxkecTBoTo, KaTo TO MOXe 1a Obje peIoBHO
WIH U3BBHpPEHO. PeoBHOTO 0010 chOpaHHe ce MPOBEkJa J0 Kpas Ha MbPBOTO TOJIYTOJUE CIEIT
MIPUKITIOYBAHETO HA OTYETHATA TOAMHA.

OO6moro cbrOpanue ce cBukBa oT ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE MM MO MCKaHE HAa aKLUOHEPH, KOUTO
HoBe4e OT TPU Mecella MPUTEKaBaT aKIMH, NMPeICTaBIABaAIlIN Hal-Malko S5 Ha CTO OT KamnuTajla Ha
HpyxectBoTo. Ciex BIMCBAHETO B TBPrOBCKHUS PErHCTHP HA 3aJBJDKMTEIHOTO ITbPBOHAYAIHO
yBEJIMUEHHE Ha KamuTajia u cied karo [lpykecTBoTo mpuaobue craryra Ha MyOIMYHO APYKECTBO,
cBukBaHeTo Ha OOIOTO chOpaHue ce U3BBPIIIBA Upe3 NoKaHa, 0OHapoBaHa B " JbpikaBeH BECTHHK",
KaTo oT oOHapoJBaHETO i N0 narata Ha OOmoTO chOpaHue TpsOBa aa mMa Hai-manko 30 qau. B
CpOKa IO HNPEeaX0JHOTO U3peueHHe MoKaHaTa ce IMyOJuKyBa U B €IUH LIEHTpaJeH exelHeBHUK. Haii-
MaJIko 45 AHU TMpeau MPOoBEKIAaHe Ha ChbOpaHUETO MokaHaTa M MaTepuanure 3a OOmOTO chOpaHue
ce mmpamar B Kowmwucusita 3a ¢unancoB Hamzop (KOH), B llenTpamHus nemo3urap U Ha
perynupaHus mas3ap, Ha KOWTO ce ThpryBaT akuuure Ha JlpyxkecTBoTo. CHABPKAHUETO HA MTOKAHATA
3a cBukBane Ha OOmOTO CHOpaHWE ce Ompenens CIopea H3UCKBAHUATA Ha JICHCTBAIIOTO
3aKOHOJATEJICTBO, KAaTO aKIMOHEPHUTE, KOWUTO TIOBEYEe OT TPH Mecela NpUTEKaBaT aKIuH,
NpeACTaBISIBAIIN Hali-MaJIKo 5 Ha ¢TO OT KanuTaia Ha [[pyKecTBOTO, MOTaT J1a MOUCKAT JAOMbIBaHEe
Ha 00sSIBeHUS B IMOKaHATa THEBEH Pl 110 pejia U MpH yciaoBusaTa Ha wi. 223 ot T3.

IlpaBoTo Ha mmac B OOwmOTO chOpaHME ce YNpaKHsSBa OT JHUIATa, BIMCAHU B PErMCTPUTE HA
Llentpannus nenosutap 14 nuu mnpeaum apatata Ha OOwmoOTO CchOpaHME, CBHITIACHO CIHCHK Ha
aKLuoHepuTe, npeaocTaseH ot "Llentpanen nenosurap” AJl kbM Tasu nata.

[MucmenuTe Marepuwaiv, CBbpP3aHU ¢ JHEBHHS pen Ha OOmOTO CchOpaHHWe, Ce IMOCTaBAT Ha
pas3Moio’KEHUE Ha aKIMOHEpUTE HAW-KhCHO JO JaTaTa Ha OOHApOJBAHETO WM HM3MpaIaHETO Ha
nokaHara 3a cBukBane Ha Q010 chOpanue. B cinydaii, ye THEBHUAT peJl BKIIOUBA U300 Ha WICHOBE
Ha CpBeTa Ha UPEKTOPUTE, MUCMEHUTE MaTepuad BKJIIOYBAT M JAHHU 32 MMeHaTa, MOCTOSHHUS
aapec u npodecnoHanHaTa KBaId(dUKAIMA Ha JTWIATa, MpeIIoXKeHn 3a 4ieHoBe. [Ipu mowckBaHe
MUCMEHHUTE MaTepUajy ce MPEJ0CTABIT Ha BCEKH aKIMOHEp Oe3MIaTHO.

[Ipu nposexnane Ha OOMmMOTO cbOpaHHME aKIMOHEPUTE MOTAT Ja 3aJaBaT BBIPOCH OTHOCHO
UKOHOMHYECKOTO M (PHHAHCOBOTO CHCTOSHHE W THPrOBCKAaTa IEHHOCT Ha JAPY’KECTBOTO, HE3ABHCUMO
JIAJIA ca CBBbP3aHU C OOSBEHUS THEBEH Pel.

3a 3acenanueTo Ha OOMIOTO chOpaHHE Ce M3rOTBS CIUCHK Ha MPHUCHCTBAIIUTE aKIMOHEPH /WK Ha
TEXHHTE MPEJCTAaBUTENIN U Ha OPOsl Ha PUTEKABAHUTE WIIN MPECTABISIBAHH aKIIMU. AKIIHOHEPHUTE U
TEXHUTE TIPEICTABUTEIH YIOCTOBEPSBAT MPUCHCTBUETO CH C moamuc. CHUCHKBT Ce 3aBepsBa OT
n30paHus npezcenaTen u cekperap Ha O0moro crOpanue.

HpI/IC’bCTBI/IeTO Ha 3aCC€AaHUCTO Ha IMBJIHOMOIIHUIIM Ha aKIITUOHCPUTC € BAJIMJAHO U CbOTBETHUTC JINLIA
CC BIIUMCBAT B CIIMCHbKA HAa MPUCHCTBAIIUTEC aKIIMOHCPH, aKO IIbJIHOMOIIHOTO 3a y4aCTUC B O6I.I.[0TO
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cpOpaHue € M3PUIHO, U3A/ICHO € 32 KOHKPETHOTO 00II0 ChOpaHKe U € HOTapHAITHO 3aBEPEHO, a CIIe]T
kato JpykecTBOTO OBJe BIHCAaHO KaTO MyOaMdHO BBHB BojaeHUs oT KOH peructsp Ha myOamgHUTE
JIpY>KECTBA M JIPYIUTE €MHUTECHTH Ha LIEHHW KHIKA - aKO 0 OTHOLICHHE Ha ITBJIHOMOIIHOTO ca
cra3enn n3uckBanuaTa ui. 1160t SIITILK.

CeritacHo ycTaBa Ha Jlpy’KeCTBOTO M3MCKBaHE 3a KBOPYM OT KalluTajla € IPEeIBUIEHO camo, KOoraTto
OOmoro cbhOpaHue B3ema pellleHHs 3a. W3MEHEHHe U JoNbJIBaHe Ha ycTaBa Ha JIpyskecTBOTO;
npeoOpa3yBaHe M INpekpaTsBaHe Ha JIpyKecTBOTO; yBelM4aBaHE M HaMalsiBAHE Ha KaluTajga Ha
JpyxkecTBOTO M U300p U ocBOOOXk1aBaHe wieHoBeTe Ha CbhBeTa Ha qupekTopure. B Taszm xumnoresa
3a BaJUAHO NpoBekaaHe Ha OOImOTO chOpaHHE H3UCKBAHETO € Ja ObJe INpeACTaBeH IOHE
IIOJIOBMHATA OT Kanurana. [Ipu nunca Ha KBOpyM MOXeE J1a ce Hacpo4u HOBO 3aceJaHHe HE M0-paHo
ot 14 (etupuHazeceT) AHU U TO € 3aKOHHO HE3aBUCHMO OT OpOsi Ha MPEJICTABCHUTE Ha HErO aKIUH.
[laTaTta Ha HOBOTO 3aceJjaHHE MOXKE Ja C€ IIOCOYH U B IIOKAHATa 33 IIBPBOTO 3aCEIAHHUE.

3a B3eMaHe Ha pEUICHUS MO JPYrd BBIPOCH OT KOMIETEHTHocTTa Ha OOmoTo chOpaHue He €
NpeIBUICHO U3UCKBAHE HA KBOPYM OT KalluTaa.

FnacyBaHeTo B O6IJ_IOTO C’b6paHH€ € JIMYHO. FnacyBaHe 0 IIbJIHOMOINHE CC OOITYyCKa CaMO akKo Ca
CIIa3€HU U3UCKBAHUATA 3a YIIBJIHOMOIIIABAHE.

Pemenusra Ha OOmoTro crOpaHue ce mpueMaT ¢ OOMKHOBEHO MHO3WHCTBO OT IPEICTABEHUTE Ha
cbOpaHUETO aKIUH, OCBEH KOTaTo ACWCTBAIIOTO 3aKOHOJATEICTBO WJIHM YyCTaBa Ha J[pyKecTBOTO
NpPEABIDKAAT MO-TOJIIMO MHO3WHCTBO 32 B3€MAaHETO Ha HSAKOM pemieHus. TakuBa ca pemieHusaTra 3a
U3MECHEHHE W JONBJIBaHE Ha ycraBa Ha JlpykecTBOTO; 3a mpeoOpasyBaHe W TpEeKpaTsBaHE Ha
JpyxecTBOTO, 3a yBelnMYaBaHe W HaMallsiBaHE Ha KamuTasa Ha J[pykecTBOTo; 3a M300p H
ocBoOOXJaBaHe Ha wieHoBeTe Ha CBbBETa HA JUPEKTOPUTE — 3a TE3W DEUICHUS CE H3HMCKBA
MHO3HHCTBO OT ¥4 (TpH 4E€TBBPTH) OT NMPEICTABCHUTE HA ChOPAHUETO aKIIUK C MPABO Ha IJIac.

3a 3acemanusaTa Ha OOMOTO CHOpaHUE ce BOIM MPOTOKON, KOMTO ce MOJNHMCBA OT MpeAcenaTess u
CeKpeTapsi Ha CbOpaHHETO, U OT NpedpouTenuTe Ha riacoBere. KbM mpoTOKOIMTE ce mpuiarat
CIHCHK Ha MPUCHCTBALINTE U JJOKYMEHTHUTE, CBBP3aHU ChC CBHKBaHeTO Ha O0moTo chOpanue. Tesn
MPOTOKOJHM Y MPHIOKEHUATA KbM TSIX C€ ChbXPAaHABAT HAW-MaJKO MET FOJWHU U MPH IMOMCKBAHE Ce
NpenoCcTaBiIT Ha akuuoHepute. IIpoTokomHaTta KHMUTa ce€ BOAM M CBHXpPaHsABa OT CIELMATHO
onpezaeneHo oT CbBeTa Ha TUPEKTOPUTE JIHILIE.

10.2.2.2 Cveem na oupexmopume
JpyXecTBOTO ce yrpaBiisiBa U mpeacTaBisaBa oT CbBeTa Ha IUPEKTOPUTE.

CobBeThT Ha qupektopute Ha J[pyxecTBoTo ce m3dupa ot OOmoTo chOpanue 3a cpok ot 5 (mer)
TOJIMHH, KaTO WICHOBEeTe Ha MbpBUsi CHBET HA TUPEKTOPUTE ce U30UpaT 3a CPOK OT 3 (TpH) rOAUHH.
UnenoBere morar nma Opmar mpew3Oupanu Oe3 orpanmueHus. Ciie M3THYaHE HA MaHAATa UM
yreHoBeTe Ha CBBeTa Ha JMPEKTOPHTE TPOABIDKABAT Ja W3IBJIHSABAT CBOUTE (QYHKIUH [0
n3bupaneTo ot OOmOTO CHOpaHUEe HAa HOB CHBET.

CbBeThT Ha AUPCKTOPUTE C€ CBbCTOU OT TPU OO ACBET (bl/ISI/I‘-IeCKPI n/unu OPpUANYCCKHU JInla, KaTo
CbCTAaBBT MOXKC J1a 6’5[[6 IMPOMCHCH OT O6H_[0T0 C’b6paHHC I10 BCSKO BpEME.

B ciyuaii, e 3a uwien Ha CbBeTa Ha AMPEKTOpUTE ObJe M30PAHO IOPUAMYECKO JIMIE, TO OMpeess
NpeCcTaBUTENl 32 M3MNbJIHEHHE Ha 3aibiukeHusaTra My B CbBera Ha aupekrtopure. Opuamueckure
JUIAa Ca COJHIAPHO M HEOTPAHWYEHO OTIOBOPHM 3a€JHO C OCTaHainuTe wieHoBe Ha CbBeTa Ha
JUPEKTOPHUTE 32 3aIbJDKCHHUATA, IPOU3TUYALIHN OT ACUCTBUATA HA TEXHUTE PEICTABUTEIH.

Unenosete Ha ChbBeTa Ha AUPEKTOPUTE TPsiOBa J1a IMaT BHUCIIE 0Opa3oBaHUE U J1a HE ca!
* OCHXKJAHU 32 YMUIIUIEHO MPECTBIUICHUE OT O0IIl XapaKTep;
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* O0SBEHH B HECHCTOATEIIHOCT KAaTO €IHOJNMYEH TBHProBEell WJIM KaTO HEOrPaHHYCHO
OTTOBOPHH CBIPYXHUIM B THPTOBCKO IPYXECTBO M J1a HE CE HaMUpPAT B NMPOU3BOACTBO IO
00sIBSIBAaHE B HECHCTOSATEITHOCT;

* OWIM 4ICHOBE Ha YINPaBUTENIEH WJIM KOHTPOJEH OpraH Ha APY>KECTBO WJIM KOOIepawus,
IIPEKPATEHU NOPagy HECHCTOATEIHOCT IPe3 MOCIEAHUTE NIBE€ FONMHY, IPEIXOXKAAIMU JaTaTa
Ha peIIeHHETO 3a 00sBIBaHE HA HECHCTOSITEIHOCTTA, aKO MMa HEY/I0BJIETBOPEHU KPEIUTOPH;

* JIMILIEHU OT IIPaBO Ja 3a€MaT MaTepUaJHOOTIOBOPHA UIbKHOCT;

* CBHIPY3U WIM POJHUHU JI0 TPETa CTENEH BKIIOYUTEIHO IO MpaBa WU MO chpeOpeHa JIMHUSA
MOMEXy CH WIIM Ha WICH Ha YIIPAaBUTEJIECH MJIK KOHTPOJIEH OpPTaH Ha 00CITy>KBallo APY>KECTBO.

Axo 3a uneHoBe Ha CbBeTa Ha JUPEKTOpUTE ca W30paHU IOPUIMYECKU JIUIA, IOCOYCHUTE
M3UCKBAHUATA CJIC/BA J]a Ca HAJUIIE 332 (PU3NIECKUTE JIUIA — IPEICTABUTEIN HA IOPUINIECKUTE JTUIIA
B CbBeTa Ha TUPEKTOPHUTE.

CrpiecTByBa M M3UCKBaHE Hali-MajlKo €[Ha TpeTa OT wieHoBeTe Ha ChbBeTa Ha JUPEKTOPHUTE 1A
Obaat He3aBUCUMU JUIa. He3aBUCHMUAT WwieH Ha ChBeTa HE MOXKe Ja ObJe:
1. cayxuten B IpyXeCTBOTO;
2.  aKIMOHep, KOMTO MmpuTekaBa MPSIKO WIM Ype3 CBbP3aHU Jula 25 Ha CTO WU MOBEYEe OT
rJ1acoBeTe B OOLIOTO ChOpaHKE WK € CBBP3aHO C APYKECTBOTO JIULIE;
3.  JmIe, KOeTo € B TpailHu ThProBCKH OTHOLIEHHUS C JPYKECTBOTO;
4.  d4jeH Ha yHpaBUTENIeH WM KOHTPOJIEH OpraH, MPOKYPHUCT WM CIIY>KUTENl Ha ThPrOBCKO
JPY>KECTBO WU JIPYTO FOPUINYECKO JIUIE Mo T. 21 3;
5. cBBp3aHo JmIe ¢ Apyr wieH Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPHUTE HA APYKECTBOTO.

CpBeThT Ha JUPEKTOPUTE B3eMa pENICHWS 1O BCHUYKH BBIPOCH, CBBP3aHM C JIEHHOCTTa Ha
JIPY’KECTBOTO, C U3KIIOYCHHUE Ha Te3U, KOUTO CHIVIACHO JEHCTBAIIOTO 3aKOHO/IATEICTBO U YCTaBa ca
OT U3KIIOYUTENHATa KOMIIETeHTHOCT Ha OO0morto cwOpanue. CBBETHT Ha JAUPEKTOPUTE Ha
JPY’KECTBOTO B3eMa PEIICHUS] OTHOCHO:

1. nokymnkara u npoaaxx6ata Ha HeJJBUKHUMH UMOTH,

2. cKJIIOYBaHe, MPEKpaTsABaHE W Pa3BaSIHE HA JIOTOBOPUTE C OOCITY)KBAIIUTE JAPY>KECTBA U C
OaHkaTa — Iero3uTap;

3. KOHTpOJIHpaHe Ha U3IIBIHCHUETO Ha CKIIOYCHNUTE TOTOBOPH 110 T. 2;

4. oka3BaHe Ha CHJICHCTBHE Ha OOCITYXBAILOTO JAPYKECTBO W Ha OaHKaTa - JCMO3UTap NpU
W3ITBIHCHUETO HA TEXHUTE (PYHKIIUU CHIIIACHO JICHCTRAIIIOTO 3aKOHOIATEIICTBO ¥ TO3U YCTaB;

5. 3acTpaxoBaHe Ha HEIBIKUMHUTE UMOTH BEJHATA Clie] MPUI00UBAHETO UM;

6. onpenensiHe Ha JUIA, OTroBapsIy Ha m3uckBaHusATa Ha wi. 19 3J/ICUIl u npuTexaBamu
HeoOXoMMaTa KBaJU(UKAIUS W OIMUT, 3a OICHSIBAHEC HAa HEJBIKUMHUTE UMOTH B MPEIBHICHHUTE B
3aKOHA CITyYaw,

7. WHBeCcTHUpaHe Ha CBOOOJHHUTE CPEJICTBA HA JIPYKECTBOTO NMPH CIa3BaHE HA OTPaHUYCHUSATA,
MIPEeIBUICHY B 3aKOHOATEIICTBOTO M YCTaBa,

8. ckirouBaHe Ha JIOTOBOPH 3a OAHKOBH KPEJIHTH,

9. Ha3HauaBaHe Ha TPYJOB JIOTOBOp M OCBOOOXJaBaHE Ha JHUPEKTOpP 3a BpPB3Ka C
WHBECTUTOPHUTE;

10.npuemMaHe Ha mMpaBUIIa 3a CBOSITA JICHHOCT;

11.1pyru BBOpPOCH OT HETOBaTa KOMIETEHTHOCT CHITIACHO yCTaBa.

CpBeThT Ha OUPEKTOPHUTE Bb3Jara M3IBIHCHHETO HA CBOUTE PELICHHS M OCBHIIECTBIBAHETO HA
(YHKIMH 110 OTIEPATHBHOTO YIIPaBJIIEHUE Ha JPY>KECTBOTO HA €IHWH WJIHM MOBEYE OT CBOWTE WICHOBE
(M3BIHUTETHE WiCHOBe/MupeKTopu). V3MBbIHUTENHUTE YICHOBE Clie[Ba Ja Ca I[0-MaJlKO OT
ocraHanmute wieHoBe Ha ChBeTa HAa TUPEKTOPUTE M MOTAT Ja ObJAT CMEHEHH IO BCSKO BpEME.
CbBeThT Ha JUPEKTOPUTE MOXKE J1a HA3HAYM W €IWH WIM MOBeYe NPOKYPUCTH, KAKTO U Ja OBJIACTH
THPrOBCKM NBIHOMOIIHUIM. CHBETHT Ha IUPEKTOPHUTE OBJIACTSABAa €AMH WM IOBEYE OT CBOMTE
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WICHOBE Ja NPEICTABISABAT OPYKECTBOTO, KAaTO TOBAa OBJIACTSBAHE MOXKE Ja ObJE OTTEINIEHO II0
BCSAKO BpeMe.lIMeHaTa Ha JMIarta, OBJIACTEHM JAa MpeAcTaBisBaT J[pykecTBOTO, c€ BIHUCBAT B
TBPTOBCKUS PETUCTHP U c€ 0OHAPOIBAT.

B cpok 10 5 (eT) roauHu OT BIMCBAaHE HA JIPYKECTBOTO B THPTOBCKHUS PETUCTHP Ha Chaa, ChBETHT
Ha JIMPEKTOPHUTE MOXeE Jia yBeiaudaBa kanutaia Ha [pyxkectBoro mo 100 000 000 oro mMuinoHa)
JieBa 4Ype3 M3/JaBaHE Ha HOBM akUuHM. B pemeHueTo 3a yBenumuaBaHe Ha Kamurtaja CbBETHT Ha
JTUPEKTOPHTE CIIEJBA JIa ONPEIeNId pa3Mepa U LENMTE Ha BCAKO YBEIHMYCHNE, OpOsi U BU/Ia HA HOBUTE
aKl{W, TpaBaTa M MPHUBWIETHMHTE MO TAX, CPOKAa M YCJIOBUATA 3a NPEXBHPISIHE Ha IpaBaTa IIo
cmuchia Ha 81, 1. 3 3IIILIK, u3zganeHu cpeily ChUICCTBYBAIIUTE aKIUH, CPOKA M YCIOBHATA 3a
3alMCBaHEe Ha HOBUTE aKIHMM, pa3Mepa HAa EMHUCHOHHATa CTOMHOCT M CPOKa, M YCIOBHATA 3a
3aIUTallaHeT0 ¥, WHBECTHLIMOHHUS TIIOCPEIHUK, HAa KOHTO ce Bb3nara OOCTy)KBaHETO Ha
YBEJIMYaBAHETO HA KANUTAaJa, U APYTU HEOOXOAUMH YCIOBHSI.

B cpok 10 5 (er) roauHu OT BIHCBaHE HA JAPYKECTBOTO B THPrOBCKHS PErUCTHP Ha Chaa, ChBETHT
Ha JTUPEKTOPUTE MOXKE Jla TpHeMa pEeIICHUS 3a W3JaBaHe Ha OONWramuu mpu oOm pa3mep Ha
obnurarmonnus 3aeM jgo 100 000 000 ofro MuinoHa) jieBa, HE3aBUCHMO OT OpOsi HA CMHCHUTE.
VYcnoBusTa Ha OOJMTAIMOHHUS 3a€M C€ ONpeAeyT B pemeHnero Ha CbBeTa Ha JAUPEKTOPUTE TIPH
Cra3BaHe pas3nopeaduTe Ha NEHCTBAIOTO 3aKOHOIATEIICTBO U YCTABA.

CbBeThT Ha AUPEKTOPUTE MOXKC [a B3WMMa PCUICHHA, aKO IPUCHCTBAT HE IMO-MAJIKO OT 2/3 (HBe
TpeTI/I) OT WICHOBETC MY JIMYHO WX MPEACTABIABAHU OT APYT YJICH Ha CHBCTA. Benuku PpCUICHUA Ha
CnbBeTa Ha AUPCKTOPUTC CC B3UMAT C MHO3UHCTBO OT 2/3 (I[Be TpeTI/I) OT YJICHOBCTEC, UMalllU IIpaBo
Ja TrjacyBar. CbBeThT Ha AUPCKTOPUTEC MOKE Ja B3eMa PCHICHUA W HCIPUCBHCTBCHO, aKO BCHYKHU
YJICHOBC Ca 3asBUJIM ITUCMCHO CHIJIACUCTO CU 3a PCIICHUCTO.

Unenosete Ha CbBeTa Ha AUPEKTOPUTE Ca JUTHKHHU J1a OCHIIECTBSIBAT (PYHKIUHUTE CH C TPIKaTa Ha
no0pust Thprosell, a ObJaT JOSUIHU KbM J[py)XecTBOTO M Ja JeicTBaT B Hal-100bp MHTEpec Ha
HETOBUTE aKI[MOHEPH, BKIIIOUUTEIIHO:

1. na M3MBNHABAT 3aABDKEHUATA CH C MIPUCHIIOTO HA NpodecnoHanucTa yMeHue, CTapaHue 1
OTIOBOPHOCT U 1O HAa4MH, KOWTO OOOCHOBAaHO CUUTAT, Y€ € B MHTEpEC Ha BCHYKHM AKLHMOHEPU Ha
JpYy’KeCTBOTO, KaTo MOJ3BaT caMo MH(popManus, 3a KOSITO 000OCHOBAaHO CUYMTAT, Y€ € JOCTOBEpHa,
I'bJIHA U HABPEMEHHa,

2. a Mpeano4yuTaT MHTEepeca Ha JPY>KECTBOTO M Ha MHBECTUTOPHUTE B JIPY>KECTBOTO IPE[
CBOs COOCTBEH MHTEpEC M Ja He MOJ3BaT 3a 00jarojereicTBaHe Ha cebe CH MM Ha JPYyTH JUIa 3a
CMETKa Ha JIPY’KECTBOTO U aKLIMOHEpUTE PaKTH U 0OCTOSATEICTBA, KOUTO Ca Y3HAJIM MIPU U3IIBIHEHHUE
Ha ciIy’keOHHUTE U TPOPECUOHATTHUTE CH 33 IbJDKEHUS;

3. ma m304rBaT MPEKH WM KOCBEHHM KOH(IMKTH MEKIYy CBOS HHTEpeC W HWHTEpeca Ha
JpY>KECTBOTO, a aKO TaKWBa KOH(JIMKTH BB3HUKHAT — J]a TH Pa3KpUBAT CBOEBPEMEHHO U IBIHO U J1a
HE yJacTBaT, KaKTO M HE OKa3BaT BIMSHUE BHPXY OCTaHAINTE WICHOBE Ha ChBETA, IPU B3EMAHETO HA
peIIeHHs B TE3H CIIy4au,

4. na He pa3mpocTpaHsBaT MHPOPMAIUS 32 pA3UCKBAHUATA U PEIICHUATA HA 3aceaHHsATa Ha
CpBeTa Ha AUPEKTOPUTE, KAKTO W JIpyra HemyOnnyHa nHGopMaIys 3a IPYyKEeCTBOTO, BKIFOUUTEITHO
W Cclel Karo mpectaHar na ObgaT uieHoBe Ha CbBeTa Ha JUPEKTOpUTE, A0 MNyOIMYHOTO
OTIOBECTSIBaHE HAa CHOTBETHUTE OOCTOSTEIICTBA OT IPYKECTBOTO.

H36p0€HI/ITe HU3UCKBAHUA CC IIpWjiara u CIpAIMO (bI/I?:I/I‘IeCKPITe Jigia, KOWUTO IMpeACTaBIsABaT
IOPpUAUYCCKUTE JIMa - YJICHOBC HAa CnBeTa Ha AUPEKTOPUTEC, KAKTO U CIIPSAMO MMPOKYPUCTUTC.

CbBeThT Ha AupeKTopuTe Ha J[pykecTBOTO cienBa fa MpueMe MpaBuia 3a paboTtara cu u aa usdepe
npezceqaTes U 3aMeCTHUK-TIPEICE1aTel OT CBOUTE WICHOBE.

ChbBeThT Ha JIUPEKTOPUTE CE CHOMpPA HA PEOBHM 3acCe/IaHUs HAl-MaJIkO BETHBK HA TPH Mecela Win
Ha W3BBHPEIHU 3aceJaHus, CBHKaHU OT mpexacenmarens. Beceku wien Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE
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MOJKe Jla MOMCKa OT MpeCceaaTelIs 1a CBUKA 3ace/laHne 3a 00CHKIaHe Ha OTMIEITHU BBIPOCH. B TO31M
CIy4al mpejceaaTeNarT € JUIbKEH J1a CBUKA 3aceaHre, KaTO M3MPATH YBEIOMIICHUS JI0 WICHOBETE B
3-THEBEH CPOK TIPE/M JaTaTa Ha 3aceaHUeTO, OCBEH aKo C OTJIe] CIICNTHOCTTa Ha BBIIPOCA HE ce
Hajara 3aceflaHueTo Ja ObJie CBHUKAHO B TO-KpaThK CpOK. B yBeqomIieHHETO 3a CBHUKBaHE Ha
3acefjaHue 3aJb/DKUTENIHO C€ MOCOYBAT MSCTOTO, /1aTara, YachT HA 3aCEaHUETO U MPEAJIOKEHHUIT
JTHEBEH peJl. YBeJIOMSIBaHE 32 CBUKBAHE HA 3ace/laHue He € HeoOX0oauMo 3a yiieHoBeTe Ha ChBeTa Ha
JIMPEKTOPUTE, KOUTO Ha MPEIXOIHOTO 3acejaHie ca YBEJIOMEHHU 3a MICTOTO, JaTaTa, yaca U JHEBHUS
pel Ha cienBalloTo 3acenanue. Beeku oT uneHoBeTe Ha ChbBeTa HAa AUPEKTOPUTE MOXKE /1a U3UCKBa
OT TIpeJiceaaTeNsl Ui OT Apyrure wieHoBe Ha ChBeTa HEOOXOJUMHUTE MaTepUay, OTHACAIIN C€ JI0
BBIIPOCUTE, KOUTO 1€ OBJIAT pa3UCKBAaHHU HA MPEJICTOAIIOTO 3aceIaHue.

3a pemenusita Ha CbBeTa Ha IUPEKTOPUTE CE€ BOAAT MPOTOKOJH, KOMTO CE€ MOAMUCBAT OT BCUUKHU
4YJIEHOBE, PUCHCTBAIN HA 3aCENaHUETO. Te3n MPOTOKOIUTE CE BOAAT M ChbXpaHABAT OT AUPEKTOpA 3a
BPB3KH C HHBECTHTOPHUTE. [IpOTOKOIHTE MPeCTaBIsABaT ThProBcka TaifHa. DakT 1 00CTOSATENCTBA
OT TSX Morar Aa ObJar MyOJUKyBaHHU, ONOBECTSIBAHM WJIN JOBEKIAHU 10 3HAHUETO HA TPETH JIUIA
€IMHCTBEHO 110 penleHre Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE WIIM KOTaTO HOPMAaTUBEH aKT U3UCKBa TOBA.

UnenoBere Ha CbBeTa HAa AWPEKTOPUTE 3aJBIDKHTEIHO JaBaT MMApUYHA TapaHIOUsS 3a CBOETO
ympaBlieHHEe B pa3Mep, ompezaeneH or OOmoTo chOpaHHWe, HO HE MO-MANKO OT 3-MECEYHOTO UM
OpyTHO BBh3HATrpPaXJICHUE, B CEIEMIHEBCH CPOK OT U30MPAHETO M. 32 BHACSHETO, OCBOOOKIABAHETO
¥ TIOCIICINIIUTE OT HEBHACSHE HA TapaHIusTa ce mpmwiara wi. 116, an. 2 — 63I1I1LK.

Unenosere Ha CbBeTa Ha TUPEKTOPUTE OTIOBAPAT COMUAAPHO 32 BPEAUTE, KOMTO ca MPUYMHWINA Ha
HpyxectBoTo. Beekn or uneHoBere Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE MOXke Aa ObJe OCBOOOAEH OT
OTIOBOPHOCT, aKO C€ YCTAHOBH, Y€ HSAMA BMHA 3a HaCThIWINTE Bpeau. OOmOTO chOpaHue MoXke Ja
0cB00OM OT OTTOBOPHOCT wieH Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE HA PEIOBHO IOAMIIHO 0010 chOpaHue
Ipy HAJIMYKAE HA 3aBEPCHH OT PETUCTPUPAH OTUTOpP TOMUIIEH (PUHAHCOB OTYET 3a IMPEIXOJHATA
TOAMHA U MEXIUHEH (PMHAHCOB OTUET 3a MEproJa OT HaYaJ0TO Ha TEKyIlaTa TOAWHA J0 MOCETHUS
JIeH Ha Mecella, MpeaxoKaal] Mecela, B KONTo € oOHapoaBaHa MOKaHaTa 3a CBUKBaHE Ha OOmOTO
crOpanue.

Bceku ot unenoBere Ha ChBeTa Ha AUPCKTOPUTEC MOJTydaBa MECCUHO BB3HATPAKACHHUE C (bI/IKCI/IpaH
pa3Mep, KOETO HC MOXKEC Oa HaJIBHUIIaBa 10 (z[eceT) II'bTH pa3sMepa HAa MUHHUMAJIHATA pa60THa 3arjiaTta
3a CTpaHaTta. B’b3Hana)KIleHI/IeTO CC m3Iiania €:XXEMCCCYHO B 6p01>i WU 110 OaHKOBA CMETKA B IIbPBUA
pa60TCH JC€H Ha MCcCf1a, CJIICABall MECC1ia, 3a KOHTO C€ TBJIKH.

OcBeH NOCOYEHOTO MECEHYHO Bb3HArpaxacHue, dieHoBere Ha CpBeTa Ha AHUPEKTOPUTE MOrar Ja
NOJTy4aBar, Mo pemrenune Ha OOmoTo chOpaHue U MpH HaJHYue Ha JO0OpW (pUHAHCOBHU pe3yiTaTH 3a
Jpy’ecTBOTO, IOMBIHUTEIHO Bb3HATrPAXKAECHUE, MPEICTABIABAIIO MPOLEHT OT pealu3upaHaTa OT
JHpyxecTBOoTO neyanba 3a ChbOTBETHATA ToinHa. Bh3HarpakaeHueTo ce u3ama 1no 0aHKoBa CMETKa
710 TeT pabOTHU JHM Clief aTaTa Ha OJUTHUPAHUs TOJMIIEH OanaHC Ha IpyKecTBOTO. KOHKpeTHUAT
pa3Mep Ha Bb3HarpaxjaeHusTa ce onpezaess or O6moro cpOpaHue.

11.2.11IpaBa n OrPaHMYEHHUs HA KJIACOBeTe aKIMH Ha JIpyKeCTBOTO

Cermacio ¥YcraBa Ha ,Arpo @unanc” AJICULl, J[lpyxectBoro wu3naBa camo Oe3HAJTUYHU
CBOOOTHOTIPEXBBPISIEMH aKInH, 3a KouTo wi. 185,an. 2, u3peduenne BTopo oT ThproBcKus 3aKOH HE
ce npwiara. be3HannyHuTe aKIMU ce BOAST B perucTbpa Ha LleHTpanmHus qeno3utap mo cMeTKH Ha
akionepute. M3maBaHeTo W pasmopexaaHeTo (MPEXBBPISHETO) C OE3HATMYHHUTE aKIUH Ce
W3BBPINBA ¢ peructpanus B LlenTpannus gemosutap.

Axnunute ¢ eIHaKBU npaBa o6pa3yBaT OTACJICH KIJiacC. OrpaHI/IanaHe InpaBata Ha OTACJIHU
AKIIMOHCPH OT €AMH U CBIIN KJIaC HC € JOIIYCTUMO.
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JpyxXecTBOTO W3/1aBa OOMKHOBEHH aKIUH, BCAKAa OT KOWTO JaBa MpaBO Ha eauH rimac B OOmoTo
cpOpaHue, KaKTO W MPaBO HA AMBUACHT W Ha JIMKBUAALMOHEH [, ChPa3MEPHO C HOMHHAJIHATA
CTOWHOCT Ha akIuATa. Bcnuky 0OMKHOBEHHU aKLMU ca OT elrH Kjiac. EMUTUpannTe KbM MOMEHTa Ha
ydapensiBaHe Ha JIpyxecTBOTO akuuu (OT ydpeauTeNHATa CMUCHs), aKIHMUTE, EMUTHPaHH IpH
3aIBJDKUTEJIHOTO IIbPBOHAYAJIHO yBEJIMYaBaHE HAa KalUTajda, KaKTO M aKIUUTE €MUTHPAaHU IIpU
HOCJIEBAIO0 YBEJIMYEHHE Ha KamuTaja Ha J[py)KecTBOTO 1O HACTOSIIUS MOMEHT ca OOMKHOBEHU
AKIIHH.

Crnen 3abIKUTENIHOTO MbPBOHAYAIHO YBEJIMYaBaHE Ha Kanurtaja [[pyXecTBOTO MMa MPUHIMITHATA
BB3MOXKHOCT J1a M3[]aBa NIPUBWIETUPOBAHU aKLWU 110 Pelia U MPHU YCIOBUATA, IPEABUACHN B 3aKOHA U
ycraBa. [IpuBHIernpoBaHUTE aKIIMK MOXeE Ja ca 0e3 mpaBo Ha rJiac.

Ilpaso na oueudenm. JIpyxecTBOTO pasnpenens AMBUICHTH 10 pemeHne Ha O01oTo crbpaHue npu
yCIIOBUATA M peja, MpeiBUICHN B 3aKOHa 3a JPY)KEeCTBaTa ChC CIELHMAJHa MHBECTHLHOHHA L,
3akoHa 3a MyOJIMYHOTO MpeJUlaraHe Ha LIEHHW KHWXa, ThbprOBCKUS 3aKOH U IJaBa JIBaHaJeceTa OT
YcTaBa. ABaHCOBOTO pasIipeiesisiHe Ha JUBUICHTH € 3a0paHeHO.

CowriacHo 3akoHa 3a APYKECTBATa CHC ClIClIMaJiHa MHBECCTUIIUOHHA LICIT U YCTaBa, ﬂpy)KBCTBOTO (&
AJIBXHO Ja pa3npeacin KaTo AWBUACHT Haii-manko 90 Ha cTO OT ImeuanmbaTa CH 3a ChOTBETHATA
(bI/IHaHCOBa roguHa. CbINIacHO dII. 64, ax. 2 ot YCTaBa, APYKECTBOTO € IJBXHO Ja U3IUIATU
AUBUACHTHUTC HAa aKITUOHEPHUTE B CPOK 10 12 Meccla OT Kpasd Ha CbOTBETHATA (I)I/IHaHCOBa roauHa.

[IpaBo na monydat TUBUAECHT UMAT JIMLATa, BOMCAHU B perucTpuTe Ha LleHTpanHus aemno3uTtap KaTo
aknuoHepu Ha 1l4-tms nmen cnen garata Ha OOmOTO CchOpaHWe, Ha KOETO € TPHET TOAHMIIHUS
(MHAHCOB OTYET W € MPHUETO PEHICHUE 3a pa3mpeaessHe Ha nedanbaTta. AKIMOHEpUTE, KOUTO UMaT
NpaBo Jla TOydYaT TUBUACHT, MOTAT Ja YIPAXXHAT TOBA MPABO 10 W3THYAHE HA OOIMIMS S-TOAWIICH
JABHOCTEH CpOK, Clle[i KOETO MpaBOTO CE€ TMOracsBa M HEMONYYeHUTE [MBUICHTH OCTaBaT B
HpyxecTBOTO.

Besika oOMkHOBeHa akuuys AaBa MpaBO HA IWUBUICHT, ChPa3MEPHO C HOMHHATHATa W CTOWHOCT.
PazmepbT Ha rapaHTHUpaHHs W AOMBJIHUTEIHUS JWBHICHT IO MPUBUICTUPOBAHUTE aKIMU (aKo
TaKuBa OBJAT MU3IAJACHH OT APYKECTBOTO ChIIACHO Wi. 150T YcTaBa), KaKTo U YCIOBHATA U Pela 3a
YIpaKHABAHE HA MpaBaTa Mo NMPUBWIETHPOBAHNUTE aKLIHH, CE€ ONPEAEIAT C KOHKPETHOTO PEHIEHUE 3a
yBEIMYaBaHE Ha KanuTaja Ha J[pyKecTBOTO Upe3 N3/1aBaHe Ha TAKWBA MPUBUIIETUPOBAHHU aKIIUH.

Ilpago na z2nac. Beska OOMKHOBEHa akIWs, KaKTO M BCSIKa NPUBHJICTHPOBAHA AaKIHs, KOSATO €
W3/1aJieHa C TpaBoO Ha IJiac, JaBa €JHO MpaBo Ha rinac B OOmOoTO chOpaHWe Ha aKIMOHEpPHUTE HA
HpyxectBoTo. [IpaBoTo Ha riac ce ynmpakHsBa OT JHMLATa, BOMCAHH B perucTbpa Ha lleHTpamHus
JIETIO3UTAp KaTo akroHepu 14 nHu mpeau nataTta Ha oOI0To chOpaHHe.

Koraro NPEAJIOKCHUCTO 3a PCHICHHUC 3acidAra IpaBaTa Ha aKUOHEPH OT €AWH KJac, IJIaCyBaHCTO
CTaBa IO KJIACOBC, KAaTO H3HUCKBAHUATA 34 KBOPYM U MHO3HMHCTBO C€ IIpWjara 3a BCCKHU KJacC
MNOOTACIIHO.

Ilpaso na auxeuoayuonen 0sn. Beska OOMKHOBEHA aKIMs JaBa MPaBO HA JTHUKBUIAIMOHEH JIS,
ChpPa3MEPHO C HOMUHAIHATA i CTOMHOCT.

Topa IpaBo € YCJIOBHO - TO Bb3HUKBA U MOXKC a 6’]),[[6 YIIPpAXXHCHO CaMO B cnyqaﬁ, qc (I/I ,HOKOJ'IKOTO)
Ipyu JIMKBUAALHUATA Ha pr)KGCTBOTO CJICH YAOBJICTBOPABAHCTO Ha MNPETCHIUUMHUTC Ha BCHUYKU
KpeauTopu € OCTaHall0o MMYIICCTBO 3a pasnpCAC/IsIHC MCKAY aKIUOHCPUTE W OO0 pa3dMepa Ha TOBa
HUMYUICCTBO.
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11.2.2CBuxBane Ha o000 cHOpaHHWe HA AKNHMOHEPUTE. Y4YacTHe HA AKNHOHEPUTE B
cbOpaHueTo

Coraacuo ui. 115,an. 1, u3peuenue BTopo oT 3aKkoHa 3a IMyOJIMYHOTO NpejJiaraHe Ha LIeHHU KHHUXa,
penoBHOTO (roAMIIHO) 00O ChOpaHHE Ha aKIHOHEpHUTE TPsiOBa Ja ObJe MPOBEICHO IO Kpas Ha
BPBOTO TOJYTOJME CIIE] NMPHUKII0YBAaHEe HA OTYETHAaTa roauwHa. V3BBHpemaHo o0mo chOpanue Ha
aKIMOHEepUTE MOXKe Ja ObJe CBHKAHO IO BCSIKO BpeMe. B ocraHanmara cu gacT ycioBUSTa U pena 3a
CBUKBaHE, KAKTO H 3a yU4acTHE Ha aKIIMOHEPHUTE B PEIOBHO M M3BBHPEIHO OOIIO ChOpaHHe ca eIHH U
CBHILIH.

Oo6moTo crbpaHre Ha akKIMOHEpUTe ce cBUKBa oT ChBeTa Ha aupekTopute. ChrimacHo un. 118,am. 2,
T. 3 oT 3aKoHa 3a MyOJMYHOTO IpeAsiaraHe Ha LIEHHU KHIDKA, JIMLATa, MPUTEKABAIIH 3a€IHO WIIH
HNOOTJEJIHO Hal-MajlKo S Ha CTO OT KamuTajia Ha J[py’kecTBOTO MoraT Ja MCKaT OT OKPBXKHHS ChJ
CBUKBaHe Ha 00O chOpaHME WM OBJACTSBaHE HAa TEXEH NpeJICTaBUTEN Jia CBHKa 00II0 chOpaHHe
IO ONpe/eleH OT TAX JAHEBeH peA. B ciyuanre, HeoOXBaHATUTE OT XMUIOTE3aTa B HPEAXOJHOTO
u3pedYeHne, oomo chOpaHue MOXKe Ja Ce CBMKA W 10 MCKaHE Ha aKIIMOHEPH, IPUTEKaBaIly Haii-
MaJIko 5 Ha CTO OT KamuTana Ha J[pyXecTBOTO 1Mo pesia M Mpu yciaoBusATa Ha wi. 223,an. 1u 2 or
TBpProBcKHs 3aKOH.

CBHKBaHETO ce M3BBpIIBA Ype3 IOKaHa, ¢ MHUHUMAJIHOTO ChABpXKaHME Mo wi. 223, an. 4 ot
TbproBeckust 3akoH. AKIMOHEpH, NMPUTEKABAIIK MOHE OT 3 Mecella aKLWH, IMpeJcTaBisBaly Haii-
MaJIKO S Ha CTO OT KaluTala Ha JAPYXKEeCTBOTO, MOraT Ja IOMCKAaT JONbJIBaHE Ha OOSBEHHs B
NOKaHaTa THEBEH peJl Mo pela U MpH ycioBuara Ha ui. 223 or Thproeckus 3akoH. [lokanarta ce
oOHapojBa B "JIbpkaBeH BECTHUK' W B €JIMH IIEHTpAJICH €KeJHEBHUK. BpeMeTo oT 0OHapoBaHETO
Ha TMOKaHaTa J10 jatata Ha OOmoro ceOpaHue He Moke Ja Obae mo-manko oT 30 nuu. Ilokanara
3aeJJHO C MMCMEHHUTE MaTepHaly 1o AHEBHUS pel ce u3npamar Ha Komucusra 3a ¢puHaHCOB HAI30p,
B LleHTpanHus Aemo3uTap U Ha peryaupaHus maszap, Ha KOWTO ca NMPHETH 32 ThPTOBUS aKIMHUTE Ha
HdpyxectBoTo, Hail-mManko 45 gHM mpead NpoBexaaHeTo Ha cbOpanuero. Komucusita u
peTyIupaHuAT Ta3ap JaBaT MyOIMYHOCT Ha MOJYYCHHTE MaTepuand. B ciydaute Ha JOMBIBaHE Ha
nHeBHUS pen mo wi. 223 or ThproBeckus 3aKoH, aKIUMOHEpUTE MpencTaBiT Ha Kowmmcwusra
MaTepHaiTe Mo THEBHUS pPeJl Hail-KbCHO Ha CIIeABAIIUS paOOTEeH JICH CIIe/l OTNPEICICHUETO Ha Cha
3a BKIIIOUBAHE HA JAPYTH BBIPOCH B JHEBHUS pell Ha 00MIOTO ChOpaHHe.

OO0moTo chOpaHue BKIIIOYBA aKIMOHEPUTE € MpaBo Ha riac. IIpaBoTo Ha riac ce ympaxHsBa OT
JMLaTa, BIIMCAHU KaTO aKIMOHEepH B peructpute Ha LlenTpanHus nenosurtap 14 nHu npeau parata
Ha OOmoro cwOpanue. Te yuactByBaT B OOIIOTO chOpaHME JMYHO WM 4pe3 IMpeACTaBUTEN,
YITBIIHOMOILIEH C U3PUYHO HOTapUaJHO 3aBepeHO MbJHOMOLIHO mo wi. 116, an. 1 or 3akonHa 3a
NyOJMYHOTO TIpelIaraHe Ha [eHHH KHmka. YmeHoBere Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPHTE HE MOTar Ja
NpeACTaBISIBAT aKITHOHEP.

Ax1moHepuTe ¢ NPUBWIETMPOBAHM aKLUU 0e3 MpaBo Ha IJlac, KakTo W uwieHoBeTe Ha ChBeTa Ha
JUPEKTOPHUTE, KOraTO HE ca aKLMOHEpH, B3eMaT ydacTue B paborara Ha OOmoTo cwhOpanue 6e3
IpaBo Ha riac.

11.2.3Pa3nopeadu B YcTaBa, KOMTO 3aTPYAHABAT CMSHATA HA JIMIATA, YIPAKHABALIH
KOHTPOJ BbpPXY /Ipy:kecTBOTO

Pemenusita, ¢ kouTo 0OIOTO ChOpaHWE HAa AaKIMOHEPHTE HA APYKECTBOTO M3MEHS W JIOIBJIBA
ycraBa, mpeoOpasyBa M TIpeKpaTsiBa JpYKECTBOTO, YBEIMYaBa M HaMajsBa Kamuraja Ha
HpyxecTBoTO M m30upa W ocBoOOkgaBa wieHoBeTe Ha CbBeTa Ha IUPEKTOPHUTE, CE B3EMaT C
MHO3MHCTBO OT 3/4 (rpy 4eTBBPTH) OT MpEACTABEHUTE Ha CHOPAHHETO AKUMK C MPaBO Ha IJiac.
Benuku octaHanmu peleHuss ce npueMar ¢ OOMKHOBEHO MHO3MHCTBO OT HpEACTaBEHUTE Ha
CbOpaHUETO AKLIUU.
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11.2.4Pa3nopendu B YcTaBa OTHOCHO MPOMEHH B KanuTajaa Ha J[py:kecTBOTO

VYcTaBbT Ha ﬂpy)KGCTBOTO HE CbAbpiKa pa3nopez[61/1 OTHOCHO INPOMCHH B KalliuTaja, KOUTO Aa Ca I10-
PECTPUKTUBHHU OT YCJIOBUATA, IPCABUICHU B 3aKOHA.

ChriacHO 3aKOHa M YCTaBa KallMTAIbT CE yBEJIMYaBa 4pe3 M3JaBaHE HAa HOBU AKIMM WIH 4pe3
NpeBpbIIaHe B aKIMU Ha OOJHMranuy, KOMTO ca M3/1aZeHU KaTo KoHBepTHpyemu. He e momyctumo
yBeJIMYaBaHE Ha KaluTala 4Ype3 yBeJIMYaBaHE Ha HOMHHAJIHATa CTOMHOCT Ha Bedye MH3AJCHUTE
aKIMY; 4Ype3 MpeBpbIIaHe B aKIWU Ha OOJIMTAllMM, KOMTO HE ca W3/1aJeHH KaTO KOHBEPTHPYEMH,
cpemry HemapuyHa BHOcka 1o uwi. 193 or TeproBckus 3akoH; monx ycimoBue mo 4i. 195 or
ToproBekusi 3aKOH (C M3KIIOYEHHE HA CIydaWTe Ha MPEBPbHIIAHE B aKIUKM Ha KOHBEPTHPYEMH
obusiraium); upe3 npeBphilaHe Ha neyandaTta B KanuTai mo @wi. 1970t ThproBekus 3aKoH.

Pemrenue 3a yBennuaBaHe Ha Kanurtaia ce mpuema ot O6mioro crOpanue. Ha ocHoBanme wi. 196,a.
1w un. 204, an. 3 ot TeproBckus 3akoH W cbriiacHo 4i. 44 u 45 ot YcraBa Ha JPYKECTBOTO,
CBbBETHT Ha JAUPEKTOPUTE € OBJIACTEH B CPOK JO S TOAWHH OT BIHCBaHE Ha APYKECTBOTO B
THPTOBCKHSI PETUCTHP Ha ChJa Jia IIpreMa pellleHus 3a yBenndyaBaHe Ha kanurtaia 1o 100 000 000
JieBa ype3 M3JaBaHe Ha HOBH aKIMH, KaKTO U 3a M3JaBaHe Ha oOnuranuu (BKJI. KOHBEPTHPYEMH) TIPH
o011 pasMep Ha obnuranmonnus 3aem 0 100 000 O0Giera.

[Ipu yBennyaBaHe Ha KamMTala Ype3 W3AaBaHE Ha HOBU aKIWH, C M3KIIOYCHUE HA 3a]IBIKUTEITHOTO
TbPBOHAYAIHO YBEIMYaBaHE Ha KalMTalla, BCEKH aKIIMOHEP UMa MPABO J1a IPUI001e 9acT OT HOBUTE
aKIUH, TPONOPIIMOHATIHO Ha Jiefla My B KalHTala Mpead yBeTMueHHeTo. ToBa MpaBO HE MOXE Ja
OB OTPAaHUYCHO WM OTHETO 10 peaa Ha wi. 194,an. 4u wi. 196,an. 3 or Teprosckus 3akoH. [Ipu
yBEJIMYaBaHE Ha KalUTala Ype3 W3/aBaHe Ha HOBU aKIMU Ce M3/1aBaT Mpasa 1o cMuchia Ha 81,T. 3
oT 3aKoHa 3a MyOJIMYHOTO TMpeJIarane Ha EHHN KHIKA, KaTo CPEIy BCSAKa ChIIECTBYBAIIA aKIUs Ce
u3maBa eaHo nmpaBo. CHOTHOMIEHUETO MEXKIy M3TaBaHUTE MpaBa M €IHAa HOBA aKIHs C€ OMpeaeys B
pELICHHETO 3a yBeIn4yaBaHe Ha Kanurtana. OTHOCHO YCIIOBHSITa M pela 3a HACTOSIIETO yBEINYCHHE
Ha KanuTana Ha J[py>kecTBOTO Bxk. JJOKyMEHT 3a Ipe/yiaraHiTe eHHH KHIKa (aKIHH).

Kamuranst Ha npykecTBOTO MOKe Aa ObJe HaMalsiBaH MpU 00E3CHIBaHE HA OOPaTHO M3KYICHUTE
aKLWW, W3AaJeHU C MPHUBWIETHS 3a 00paTHO M3KyIyBaHe. [IpyXecTBOTO MOKe Ja M3[aBa TaKWBa
akuuu cbpraacHo wi. 15 ot Yerasa. Kanuranst He Moxke 1a Oblie HaMaISIBaH Ype3 NPUHYAUTEITHO
M3KYyIyBaHE Ha aKIWW WM 4pe3 o0paTHO m3KymyBane 1o wi. 111,am. 5 ot 3akoHa 3a myOauIHOTO
npeJyiaraHe Ha HEeHHHU KHIDKA.

11.2.5/1oroBopu, pa3JiMYHH OT Te3H IO MOBOJ o0U4aliHaTa AeifHOCT Ha [[pyxecTBOTO

ﬂpy)KCCTBOTO HE € CTpaHa 110 JOTOBOpU (3Ha‘II/ITCJ'IHI/I N He3Ha‘II/ITeHHI/I), pa3janu4dHu  OT
CKJIFOUBAHUTC I10 IIOBOJ oOuuaitHaTa My IleﬁHOCT, M HC pasnojiara € I/IH(bOpMaLII/IH 3a HAJIMYHUECTO Ha
TaKUBa JOr0OBOpPH, CKIIIOYECHU OT aKIHUOHECPUTE MY WJIN YJICH HAa HKOHOMHUYCCKaTa rpyria.

11.2.60cHoBaHus 32 npeKpaTsaBaHe Ha /[py:kecTBOTO

C’LI_I_ICCTByBaHeTO Ha I[py)KCCTBOTO € OpaHU4YCHO 3a CpPOK OT 7 TOAWMHH, CUHHMTAHO OT JaTraTa Ha
IIbpBOHAYaIHATaA MY PETHUCTpalusi B TBPTOBCKHUSA PETHUCTDHP. Hpezm HU3THUYaHC Ha CpOKa 06H_IOTO
C’b6paHI/Ie Ha aKIIMOHEPUTEC Ha I[py)KCCTBOTO MOJXKE J1a B3€ME PCIICHUEC 3a HCTOBOTO MPOAbJI’)KaBaHE.

Coraacuo wi. 32, an. 1, 1.2, wi.66, an.l u 8 1 or YcraBa u wi. 252 or THpProBckus 3aKoH,
Jlpy’)kecTBOTO ce MpeKparsBa: IO pelieHHe Ha OoOMOTO CchOpaHue, MpH OOSBIBAHETO My B
HECHCTOSATEITHOCT; KaKTO W C PEIICHWE Ha ChJa MO PErucTpalusaTa Mo WUCK Ha MPOKypopa, ako:
JpyxecTBOTO mpecienBa 3a0paHCHH OT 3aKOHA IIEJIM; YHMCTaTa CTOWHOCT HAa HMMYIIECTBOTO Ha
HpyxectBoTo 10 wi. 247, an. 2 ot ThProBeKuUs 3aKOH CIaIHE TI0J] pa3Mepa Ha BIIMCAHUS KalUTal U
B CPOK eIHa roauHa oOMOTO chOpaHWe He B3eMe pelIeHWe 3a HaMalsBaHe Ha KamWTama, 3a
npeoOpaszyBaHe WM MPeKpaTsBaHe; B IpoAbbkeHne Ha 6 Mecena OposT Ha uineHoBeTe Ha ChBeTa Ha
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JIUpeKkTopuTe Ha JIpy»KecTBOTO € MO-Mal’bK OT TpeIBUICHHS B 3akoHa MuHHMYM (3 nuia). 3a
npeKpaTsBaHeTo Ha J[pykecTBOTO ce M3UCKBa paspemeHne or Komucusara 3a (MHAHCOB HAI30p, a
JunaTa, n30paHu 3a JIUKBHIATOPH WM CHHAMIM ce 0100psaBaT oT Komucusra 3a ¢uHAHCOB HAI30P.

11.1.BAJIYTHO 3AKOHOJATEJICTBO HA PEIIYBJIUKA BbJII'APUS

[lpaBHUMAT peXUM Ha CHCIKHTE W IUIAIIAHUATa MEXIY MECTHH W YYXICCTPAaHHU JIMIIA,
Ipe3rpaHUyHNUTE MPEBOJIU U IUIANaHUS, BHOCA W M3HOCA Ha OBJITAPCKH JIEBOBE M UY)KICCTPaHHA
BaJIyTa B HAJMYHOCT C€ ChIbpKa BbB BamyTHHS 3aKOH M MOA3aKOHOBUTE HOPMATHBHHU aKTOBE IO
npuinaraneto My (Hapen6a NelO ot 2003r. Ha MunucTepcTBo Ha (uHancure), U Permament (EO)
1889/2005r. na EBpomneiickusi mapaamentT u Ha ChbBeta oT 26 oktomBpu 2005T. 3a KOHTpOsIa Ha
HMapUYHUTE CPEACTBA, KOUTO ce BbBexaaT B OOIIHOCTTA WK S HAITyCKAaT.

ChriacHO MOCOYCHHUTE aKTOBE, MECTHH M UYXKISCTpAaHHM (PU3UYECKH JIUIAa MOTAaT Ja BHACAT WU
U3HACAT Mapu4yHu cpencrBa Ha crorHOCT a0 10 000eBpo winm TIXHAaTa PaBHOCTOMHOCT B Jpyra
BalyTa CcBOOOMHO, 0€3 THCMEHO JACKJIapupaHe Nped MHUTHHYECKUTE OpraHd. MecTHH u
qyIeCTpaHHN (PU3MUECKH JIUIA MOTAT J]a M3HACAT ¥ BHACST MapuyuHU cpecTBa Ha ctoitHocT 10 000
€BpO WJIM NTOBEYE, WM TAXHATA PABHOCTOWHOCT B JIEBOBE WJIH JIpyra BalyTa, CiIel JeKJIapupaHe mpes
MHUTHHYECKUTE OpPTaHH Ha COOCTBEHHMKA Ha IMAPUYHUTE CPEJICTBAa M IMOJydaTels, 32 KOroTo Te ca
npe/Ha3HAa4YeHH, HAa TAXHATA CTOMHOCT M BUJ, HA MPOU3X0Ja M NpEeIHA3HAYCHUETO UM, KaKTO U Ha
TPAHCIIOPTHOTO CPEJICTBO U MapIIpyTa.

OcBen ToBa smma, w3Hacsamu B Opoit cymm Hax 25 000 nmeBa WM TEXHUS EKBHBAJICHT B
qyKJIeCTpaHHa BaIyTa, TPSAOBA J1a MPEJICTABST yIOCTOBEPEHNE, H31aeHO OT HarroHamHara areHus
10 TPUXOJIUTE, Y€ JHMIETO HAMa MPOCPOUYCHM JAHBUHHU 3aIbJDKCHUS. TakaBa JeKjapamnus He e
HEOOXOMMO Ja ce MPaBU OT UYXKACCTPAaHHH JIUIA, KOUTO MU3HACAT B OpOil CyMH, HEHAIXBBPIIAIIN
pa3Mepa Ha BHECEHH B OpoOil CyMH, KOUTO ca OWIM NeKIapupaHd Mpeja OBIrapCKUTe MHUTHUYECKU
BJIACTH TIPH MOCJICAHOTO BiIn3aHe B bbarapus.

YyskaecTpaHeH TpaXIaHUH HIH JPYro APYKECTBO, MPEXBBPIIIIO JO0X0A (C M3TOYHUK KAlHTAIOBAa
nevana u quBuAeHTH), HaaxBbpisam 25 000neBa win ieBOBaTa paBHOCTOWHOCT B Uy)KJIECTpaHHA
BaJlyTa, KOWTO € pe3yiTaT OT WHBECTHIMs, TpsAOBa Ja NpeAcTaBM Ha OaHKaTa, OCHIIECTBSBAIIA
TpaHcdepa, TOKyMEHTH, J0Ka3Ballyl MHBECTHIMATA, HEWHATA MPoAakda M IUIANIAHUATA Ha BCUYKH
JBIDKAMU JTAaHBIH

11.1. AH®OPMALMUSA 3A 3A JAHBUUTE, ABJKUMHU OT IIPUTEXATEJIUTE HA
HOEHHUTE KHUXA

CorimacHo uin. 1750t 3akoHa 3a KOPIIOPATUBHOTO IMOAOXOJHO o6naraHe, JIMIOCH3UPAHUTE OPYIKCCTBA
CBhbC CIICIIMAJIHA MHBCCTUIIMOHHA IICJI HE CC obuarar ¢ KOPIIOPpaTUBCH JaHBK.

Ha nanbpuyHo obnaraHe mojyiexar caMo JOXOJUTE Ha MHBECTUTOPUTE B LIEHHU KHUKA, M3/1aBaHHU OT
HpyxecTBOTO.

JIoXoIbT OT akIMU MOXe Ja Obe moj popMara Ha MOJOKUTEITHA PAa3JInKa MEX Iy TIPOTaKHATA TICHA
W IeHaTa Ha mpuaoOuBaHe (kamuTanoBa mnedasnba) wim moj Gopmara Ha JUBHIACHTH. [10-m07y €
npeJcTaBeHa HHOOPMAIIHS 32 OOIUS PEXKUM Ha JaHBYHO oOJIaraHe Ha JJOXOJIUTE OT aKIUH.

> KanuraigoBa nmeuajoa

CabritacHo pasnopeaduTe Ha 3aKoHa 3a KOPIOPaTHBHOTO mooxoaHo obnarane (3KIIO) u Ha 3akoHa
3a JaHBLUUTE BBPXY Aoxoaure Ha Qusnueckure nuna (3DJI), He ce obiaraT MONyYCHUTE OT
MECTHH U UyKACCTPaHHHU IOPUANICCKH U (PU3NIESCKH JIUIA JOXOAH OT CICNIKH C aKIUH Ha MyOINIHA
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JPYXKeCTBa, M3BBPIUICHU Ha peryinupaH /opuimaneH u HeopunuaneH/ ObIrapcku mazap Ha IICHHH
KHIKA, BKIIFOYUTEITHO CKIIOUEHH MPH YCIOBHATA U M0 Pela Ha ThProBO MpeajiaraHe 1mo CMUCHIIA Ha
3MIILK, ¢ n3kmovYeHne Ha OJIOKOBU U JAPYTH CACTKH, KOUTO CAMO CE€ PErHCTPUPAT HA PETYIHPAHUS
naszap. CienoBaTtesiHo, KanuTansoBaTa rnevanada oT CAENKH ¢ akuuH Ha J[pyXKecTBOTO, CKIIIOYEHU Ha
B®b (ocBeH G6I0KOBUTE CHENKH) He ce obiara ¢ KopropatuBen/moqoxoaeH nanbk. Ilo cuimara Ha
. 44, 1. 2 ot 3KIIO 3arybata OT cllefIKu ¢ akluy ¥ THPTryeMH MpaBa Ha akiuu Ha J[pykecTBOTO,
peanusupaHa Ha peryjupaH ObIrapcku mas3ap Ha LIEHHM KHW)Ka HE ce IpU3HaBa 3a IeJUTE Ha
JAaHBYHOTO obslaraHe U (PMHAHCOBUSAT pe3yJITarT ce peodpa3yBa C Hedl.

> ,Z[l/IBI/l}_IeHTI/I U JUKBUJAAITMOHHH JAAJ10BE

Cerinacuo un. 38, an. 1 ot 3J®PJI, nuBuAeHTH W JTUKBHJIAIMOHHHU JSUIOBE, MOMYyYECHU OT MECTHH
(uzHyecku JuUa, ce obarat ¢ OKOHYaTesIeH AaHbK. Pa3mepbT Ha JaHbKa € 7% (cemeM Ha CTO) U
ce HaYMCIsABA BbPXY OpYyTHHS pa3Mep Ha JUBUACHTUTE, KaTO ce yIbpiKa OT IIIaTela Ha A0X0Ja KbM
MOMEHTa Ha HAYUCIISIBAHETO. YIBbPKAHHUAT JaHBK ce BHAcs B OlJKeTa OT IIaTena Ha J0Xoja B
CPOK JIO Kpasi Ha Mecella, CJIeIBaIll Mecella Ha HaUUCIIIBAaHETO.

Ceritacuo wi. 1940t 3KIIO, ¢ 1aHbK Mpu U3TOYHUKA ce 00JIaraT AUBUICHTUTE U JIMKBHIAIUOHHUTE
JISUTOBE, pasnpe/e/icHH OT MECTHH FOPUIMYECKH JIMIA B 1032 Ha: 1) 4yKIeCTPAHHU I0PUANYECKH
JUna, ¢ W3KIIOUEHHUE Ha CIy9aWTe, KOTaTo AWBHACHTHTE C€ pEaTM3WpaT OT YyXIACCTPAHHO
FOPUIHNYECKO JIUIE Ype3 MSICTO Ha CTOMAHCKA JACHHOCT B CTpaHaTa; 2) MeCTHU IOPUINYECKH JINIa,
KOUTO He €a ThProBIH BKJIOYHTEJHO Ha o0muHM. Pasnopenbata He ce mpwiara, KOrato
JTUBHICHTUTE W JIMKBHIAIIMOHHHUTE JSUIOBE Ca Pas3Mpe/esieHd B Toy3a Ha: 1) MECTHO FOPHINYECKO
JMIle, KOETO yJacTBa B KalUTaja Ha JAPYKECTBO KATO MPEACTABUTEN Ha JbprkaBara; 2) JOTOBOPEH
¢ona. PasmepbT Ha maHbka ¢ 7% (ceieM Ha CTO) M Ce HAYMCIsABAa BbPXY OpYyTHHS pa3Mep Ha
JMUBUJICHTUTE, KAaTO C€ YIbprKa OT IUIaTena Ha JI0X0Ja KbM MOMEHTA Ha HAaYUCISIBAaHETO. JIaHBKBT €
OKOHYATeNIeH. Y IbPKaHUST JaHbK ce BHACS B OIOJ/pKETa OT IlaTela Ha JI0X0Ja B CPOK JI0 Kpas Ha
Mecella, cieaBall] Mecella Ha HauyuCIISIBAHETO.

I[I/IBI/IZ[CHTI/ITG " JIMKBUJAIIMOHHUTE JAJI0BEC, MOJTYYEHU OT MECTHU IOPUAMYECCKH JUIA — ThProBuu
CC B3€MaT IMpEABUA IIpU OIPCACIIAIHE Ha q)HHaHCOBI/ISI pe3yiaTar 3a OJaHbYHU LCIWM Ha TE3U
IOpUAUYCCKU JIMIa - ThbproBlx, Ha OCHOBATa Ha KOMTO ce onpeacia obnaraemara MM Itedaoa.

JuBunentu ot akuuute Ha ,, Arpo @unanc” AJICHULL 1 TUKBUIAIMOHHY JsUI0BE, HAYUCIICHU B TIOJI32
Ha YysKAeCTPAaHHM (PU3NYECKH M IOPHIMYECKH JMIA, KOUTO HIMAT MACTO HAa CTONAHCKa JEHHOCT
WK onpeseneHa 6a3za B bbarapusi, ce obnarar ¢ JaHbK IpH M3TOYHUKA B pasmep Ha 7% (cemem Ha
CTO), OCBEH B CIydaWTe, KOraro B cmorogda 3a u30srBaHe Ha IBOWHO JaHBYHO oOJsiarane
(,CUOO0") mexny Pemybnuka Bbearapus u cTpaHaTta Ha JaHbYHA PETUCTPAIlMs HA JIHAIETO-
NOJTy4yaTel Ha JOX0Ja WIK B APYT MEKIYHAPOICH aKT, C€ ChAbPKAT pa3iuyHu paznopendou. Korato
B CUJO mexny Peny6nuka brirapus v cTpanata Ha JaHbYHA PETUCTPALHs HA JTUIETO-IIOIYYaTel
Ha JIOXO0J1a, C€ ChIbpKAT pasnopeadu, pasnuunu ot pasnopeaodure Ha 3KITO u 3/]JIPJI, ce npunarar
pasnopenduTe Ha ChOTBETHATA CIIOrox0a mim norosop. Ilpomenypara mo npuaaraHe Ha JaHBYHUTE
o0JneK4YeHns 3a 9y KAECCTpaHHU JUIA, NpeaBuacHr BbB Biesnute B cuna CUAJO na nmoxoaure Ha
yyXAeCTpaHHM Jula € ypeaeHna B pasnen |l Ha riaBa mectHazecera oT [JJaHbYHO-OCUTYpUTEIHUS
nporecyanen konekc (,JOIIK”). Jlumero cieiBa 1a yIocTOBEpH Mpel OpraHa 1o MpUxoauTe, ue: a)
€ MECTHO JIMIIC Ha Jpyrarta JbpaBa 1o cMuchia Ha choTBeTHata CUJIJIO (upe3 ymocToBepeHHE OT
CHOTBETHATA YYX/ICCTPAHHA JaHbYHA aJMUHHUCTPALUS WK ChOOPa3HO OOMYaliHATA U MPAKTHKA); 0)
€ TMPUTEXKATE Ha I0X0/a OT U3TOUHKK B PenyOmuka beirapus (upe3 gexiapaiius); B) He IpUTEkKaBa
MSCTO Ha CTOMAHCKa JEWHOCT WM olpenesieHa 6a3a Ha Teputopusata Ha PemyOGuuka Bovarapus, c
KOUTO JOXOIBT OT TUBHACHTH € NCHCTBUTENHO CBBbp3aH (4pe3 JeKIapaius); ¥ T) ca U3MbIHCHU
ocobennTe M3uckBanus 3a npwiarade Ha CUJJIO unu oTnenHu HEelWHU pasnopes o 1o OTHOIIEHUE
Ha ompenenenn B camata CHUJI/IO nmuna, xoraTto TaknBa OCOOCHM W3HMCKBaHUS ce€ CHABPKAT B
ceorBeTtHaTa CUJIJIO (upe3 oduipaaHu JOKYMEHTH, a aKO TOBa HE € BB3MOKHO — 4pe3 JPyrd
MHCMEHH Jl0Ka3arescTBa). [IpefcTaBiT ce W JOKYMEHTH, YAOCTOBEpsBallld BHIA, pa3Mepa u

78



OCHOBAHHMETO 3a TOJydaBaHE Ha JOXO0Na. B ciydail Ha AOXOIW OT AMBUACHTH MO OE3HATUIHU
OOWKHOBEHU aKIUHM, W3JaJICHH OT MyOJMIHO JPYKECTBO, CE Mpuiarat pemeHueTo Ha OOmoTo
chOpaHWe 3a  pasmpeielisHe  Ha  mevanbarta,  KOMHE  OT  JICTIO3UTapHA  PasInCKa,
usBneueHue/yaocroepenne ot “llentpanen memosurap” AJl OT KHHMrara Ha aKkIMOHEPHTE Ha
JPY>KECTBOTO W/WIIK IPYTH aHAJOTHYHH JOKYMECHTH, YIOCTOBEPSABAIIM OpOs MPUTEKABaHU aKI[HMU U
JleJa UM B KalldTaja, KakTo U pa3Mepa Ha IbJKUMHUS TUBUICHT.

YabppxkaHuST TaHBK c€ BHACS B OIO/DKETa OT IUIaTena Ha JoXoAa. B ciydail Ha HEM3MbIHEHUE HA
TOBA 3abJLKCHUE, JpyKECTBOTO U MOJIYUYaTEAT Ha JOXO01a OTTOBAPAT COJUIAPHO 3a IJIAIIAHETO HA
JaHbKa.

He mnoxmnexxar Ha obiaraHe ¢ JaHbK HpU HM3TOYHHMKA AMBHUICHTU M JIMKBUIALMOHHM [SUIOBE,
HAYUCIIEHH OT MECTHO JIMIE B MOJI3a HA Yy KIAeCTPAHHO JIMIe, MECTHO Ha IbP:KaBa — YIEHKA Ha
EBponeiickusi ¢b103, Ipu YCIOBUE Y€ UYXKIAECCTPAHHOTO JIUIIE:

. ChIIaCHO JaHBYHOTO 3aKOHOJATCJICTBO HAa CTpaHaTa — 4YJICHKa Ha EBpOHCﬁCKHﬂ Cbh103,
CC CMsATa 3a MCCTHO JIMIC HAa Ta3W CTpaHa 3a JAaHBYHH LCJIHW U 10 CUJIATAa Ha CHOFOI[6EI 3a
n30srBaHe Ha JBOMHOTO JaHBYHO obarane ¢ TpETa AbpiKaBa HE C€ CMATA 3a MCCTHO JIMIC HA
ABbpiKaBa U3BBH O6I]_IHOCTTa;

. ce objara ¢ KOpPHOPATHBEH JaHBK WU TOJ00CH HAa KOPIIOPATHBHUS JAHBK BBPXY
nevanbara ChriIacHO MECTHOTO 3aKOHOJIATEJICTBO HAa CHOTBETHATA JbpikaBa, 0e3 jJa uma
NpaBo Ha U300p WK OCBOOOXKIaBaHE OT o0araHe ¢ TO3U JIaHbBK;

. € JeHCTBUTEIICH MNpUTCIKATCI Ha OOXO0Ja MW NPUTCIKaBa Haii-manko 20 Ha CTO OT
,I[}IJ'IOBGTelaKI_II/II/ITe Ha MCCTHOTO JIMIC HCIPCKBCHATO 3a IIEPHUOJA HC IIO-MAJIBK OT CAHA
roJgvHa.

B nacrosimus HpOCl’lCKT 3a l'lyﬁ.]'ll/l‘lHO npeajiaraie Ha aK HE Ca BKJIIOYCHU U3ABJICHUA UIH
AOKJIAaAU HA EKCIIEPTH.

79



12. JEKJIAPALIUA U TOAIINC HA 3BAKOHHUTE ITPEACTABUTEJIN HA
EMUTEHTA

Honynoanucanute, B kKauyecTBOTO cH Ha UnenoBe Ha CbBeTa Ha aupektopure Ha “Arpo dunanc”
AJICUL] ¢ moanucuTe cu JeKJIapupar, ue TOKOJIKOTO UM € u3BecTHO Pe3tometo, yact ot [Ipocnekra
3a yBenM4eHHEeTO Ha karmuTana Ha “Arpo ®unanc” AJICUL, chabpka BIpHA B ThITHA WHGOPMAIUS
¥ CHOTBETCTBA HA M3UCKBAHMATA HA 3aKOHA.

[Ipencenaren Ha chBeTa HA TUPEKTOPHUTE

[Hecucnasa Mopranosa

3aMeCTHHK npeaceaaTeii Ha CbBETAa HA TUPEKTOPUTE

Casa CaBoB

UieH Ha chBeTa Ha JAUPCKTOPUTEC

u 3nbIHUTENEH TUPEKTOP

Orusa Kanes
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13. AEKJVIAPAIIUA U TOAIIUC HA CbCTABUTEJIMTE HA
OUHAHCOBHU OTYHETHU U OAUTOPUTE HA EMUTEHTA

JlonymoAnucaHuTe JIWIA, B KAYeCTBOTO MM CHOTBETHO HAa CHCTABUTEN M OJUTODP HA (PUHAHCOBUTE
otuetH Ha ,Arpo @unanc” AJICUL, ¢ nmognucure cu aekmapupar, 4e JOKOJIKOTO UM € M3BECTHO,
uHpopmanusaTa BBB (UHAHCOBUTE oT4eTH Ha EmuTeHra, mpenacraBeHun B Pe3iomero, 4yacT OT
IIpocnekTa 3a yBenuueHneTo Ha KanuTana Ha “ Arpo @unanc” AJICHULI, e BspHa 1 mbIHA.

Eneonopa CroeBa Credana Croniesa
I'maBen cueroBOAMTEN Oputop
+Arpo @unanc” AJICUL] +Areiin Takt” OO/
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14. HU3IOTBUJIA PE3IOMETO, YACT OT INIPOCIIEKTA 3A ITYBJIMYHO
INPEJAJIATAHE HA AKIIUU HA AT'PO ®PUHAHC AICHUI

I/I36pOCHI/ITe 10 JO0J1y JIiIa € 11oJiaraHe€ Ha IOAIMUCUTE CH, CJIC KaTO Ca IMOJIOXKUIIN BCUYKH Pa3yMHU
FpUKU Oa C€ YBCPAT, Y€ ClIydasAT € TaKbB, ACKJIapupar, 4e I/IH(bopMaLII/IHTa, CbAbpiKallla C€ B
HpocneKTa, JOKOJIKOTO UM € HU3BCECTHO, OTTrOBapsA Ha (baKTI/ITe U HC CbAbprKa MPOITYCK, KOHTO €
BCPOATHO Ja 3aCCTHC HEWHUS CMHUCBHII.

3a ,, Tu bu A Uasect” EA/I:

IIpencraBnsBant; Crosa Tomres
M3nbaHuTeneH AUpeKkTop

»Tu bu At Musect” EAJL

IIpencrapmnsBant; Banentuna [{onesa
M3nbaHuTeneH AUpeKTop

» T bu Ait UaBect” EAJ]

Wzrorsun npocnekra: Panuna [leeBa

Hupexrop ,, Kopriopatusau punancw’
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